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Grundlagen und Vorgehensweise

In der Berufsunfihigkeitsversicherung (BU-Ver-
sicherung) ist neben der Qualitat der Bedingun-
gen und der Fairness in der Leistungsregulierung
ein stabiler Zahlbeitrag von besonderer Bedeu-
tung. Denn wenn sich der Beitrag nach Vertrags-
abschluss spiirbar erhéht, fihrt dies bei Kunden
und Vermittlern hiufig zu Irritationen und lang-
fristigen Vertrauensverlusten in die Geschiftsbe-
ziehung mit dem Lebensversicherer.

Kalkulatorisch geht eine Anhebung des Zahlbei-
trags bei dem in Deutschland ublichen Sofortver-
rechnungssystem auf eine Absenkung der Uber-
schussbeteiligung durch den Versicherer zuriick,
wobei dafiir mehrere Ursachen in Betracht kom-
men. So kann der Tarif etwa unzureichend kalku-
liert oder der BU-Bestand insgesamt nicht tragfa-
hig genug sein. Beide Ursachen sind angesichts
des intensiven Preiswettbewerbs im BU-Markt
nicht zu unterschiatzen. Zudem besteht die Még-
lichkeit, dass Risikogewinne verwendet werden
missen, um eine Ertragsschwiche an anderer
Stelle auszugleichen. Dies kann beispielsweise
beim Zinsergebnis der Fall sein, das vom langjih-
rigen Niedrigzinsumfeld in Verbindung mit hohen
Altgarantien in den Bestanden vieler Versicherer
in Mitleidenschaft gezogen wird.

Im Umkehrschluss zeichnet sich ein beitragsstabi-
ler Tarif durch eine ertragreiche, robuste und
professionelle Kalkulation aus. Der Tarif sollte in
einen grofien, ausgewogenen und profitablen BU-
Bestand eingebettet sein und von systematischen
Antrags- und Leistungsprozessen mit hinreichen-
dem Kollektivschutz begleitet werden. Eine Quer-
verrechnung von Risikogewinnen und eine daraus
resultierende Senkung der Uberschussbeteiligung
sollte nicht unmittelbar absehbar sein.

Um der Vielschichtigkeit dieser Thematik gerecht
zu werden, bestimmt Assekurata in Kooperation
mit dem Institut fur Finanz- und Aktuarwissen-
schaften (ifa) das Risiko einer Beitragssteigerung
in der BU-Versicherung mit einem mehrdimensi-
onalen und interaktiven Ansatz. Dieser ist aktuari-
ell, ganzheitlich und vorausschauend angelegt.
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Bewertungsverfahren

Im Fokus dieser Priifung steht die Frage, ob der
vom Kunden zu zahlende Beitrag einer Berufsun-
fahigkeitsversicherung in der Voraussicht als
stabil eingestuft werden kann.

Die Priifung erfolgt auf Basis einer umfassenden
Datenlieferung sowie Gesprachen mit Unterneh-
mens-, Produkt- und Prozessverantwortlichen des
Lebensversicherers. Dabei werden gréfitenteils
Daten verwendet, die nicht 6ffentlich zugénglich
sind. Die Einschitzung der Beitragsstabilitit be-
zieht sich stets auf einen konkreten Tarif, dessen
langfristige Tragfahigkeit im Zentrum der Beurtei-
lung steht. Daneben werden mdogliche Ruckwir-
kungseffekte aus dem weiteren BU-Bestand und
den damit einhergehenden Geschiftsprozessen
sowie der wirtschaftlichen Ertragssituation des
Unternehmens ins Kalkul gezogen.

In das Gesamturteil gehen der Teilbereich Tarif-
kalkulation mit 40 % sowie die Teilbereiche BU-
Bestand und Unternehmensertrag mit jeweils
30 % ein. Die Bewertung basiert auf einem diffe-
renzierten Abschlagsverfahren, das sich jeweils
am ldealzustand orientiert. Nur wenn in allen
Teilbereichen keine gravierenden Mingel identifi-
ziert werden und die Mindestanforderung erfullt
ist, wird ein Tarif zertifiziert und erhilt ein Quali-
tatssiegel.

Das Siegel ist nach Veroffentlichung fur die Dauer
von 24 Monaten giltig. Wahrend dieses Zeit-
raums werden die inhaltlichen Gltigkeitsvoraus-
setzungen unter anderem im Rahmen einer Zwi-
schenprifung tberwacht. Zur Aufrechterhaltung
der Giltigkeit tber die 24 Monate hinaus muss
rechtzeitig eine Folgepriifung durchgefihrt wer-
den.

Die Prifung wird mit gréftmdoglicher Sorgfalt
vorgenommen. Die ASSEKURATA Assekuranz
Rating-Agentur GmbH ubernimmt jedoch keine
Gewihr fur deren Eignung, Richtigkeit, Vollstin-
digkeit, Aktualitit und Verfligbarkeit.

Die Priifung der BU-Beitragsstabilitit ist gemaf
EU-Verordnung 1060/2009 liber Ratingagenturen
eine Nebendienstleistung der ASSEKURATA As-
sekuranz Rating-Agentur GmbH.
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Priifbereiche im Detail
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Tarifkalkulation

Um die Sicherheitsmargen in der Tarifkalkulation
abzuschitzen, werden die zugrunde liegenden
Kalkulationsparameter und die Modellierung
hinsichtlich ihrer Angemessenheit beurteilt. Daftr
werden die quantitativen Annahmen und Analysen
des Versicherers im Rahmen der Tarifentwicklung
herangezogen, beispielsweise hinsichtlich der
Ausscheideordnungen, Geschiftsvorfille, preisdif-
ferenzierenden Faktoren, Uberschiisse, Kosten
und Ruckversicherung. Die Finanzierbarkeit der
Uberschussbeteiligung wird dabei sowohl fir
Best-Estimate-Annahmen als auch fiir Sensitiviti-
ten untersucht.

Im Einzelnen basiert die Prifung im Teilbereich
Tarifkalkulation auf den folgenden Unterkatego-
rien:

o Tarifprofitabilitit
e Modellierung
e Kalkulationsgrundlagen

e Einfilhrung und Uberwachung

BU-Bestand

Die Stabilitit eines BU-Tarifs hingt mafigeblich
auch vom Bestandsmanagement und der wirt-
schaftlichen Tragfahigkeit des BU-Geschifts ab.
Die Betrachtung des einzelnen Tarifs wird daher
in diesem Teilbereich auf den gesamten BU-
Bestand ausgeweitet.

Dessen Robustheit erfordert neben wirtschaftli-
chen Faktoren eine sorgfiltige Annahme- und
Leistungspolitik des Versicherers. In die Prifung
der Prozesse flieRen hierbei das Risiko- und Leis-
tungspriifgebaren des Versicherers, die vorhan-
denen organisatorischen Voraussetzungen, das
Reaktivierungsmanagement und die Auswirkun-
gen von etwaigen Bestandséffnungsaktionen ein.
Hinsichtlich der Resilienz spielen GréRe, Historie,
Struktur und Profitabilitdt des BU-Bestands sowie
die Qualitit des darauf abzielenden versiche-
rungstechnischen Controllings eine wesentliche
Rolle.

Die Einzelkriterien im Teilbereich BU-Bestand
werden an den folgenden Unterkategorien ent-
langgefiihrt:

e Risikoprifung
e Leistungsprifung
e Bestandsprofil

e Bestandsprofitabilitit/-controlling
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Unternehmensertrag

In diesem Teilbereich wird der Einfluss der unter-
nehmerischen Ertragssituation auf den BU-
Bestand (und damit auch auf den betrachteten
Tarif) untersucht. Dieser Aspekt ist insbesondere
wegen moglicher Ergebnisverrechnungen im Sin-
ne des  Lebensversicherungsreformgesetzes
(LVRG) relevant. Im Zentrum der Betrachtung
steht die Frage, inwieweit die Kapitalanlageergeb-
nisse und sonstigen Ertragsquellen dauerhaft
auskdmmlich sind, um das BU-Risikoergebnis
unangetastet zu lassen und einen Querverrech-
nungsbedarf bzw. eine Absenkung der Uber-
schussbeteiligung zu vermeiden.
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In quantitativer Hinsicht wird ein grofles Augen-
merk auf die Profitabilitait und bestehenden Ga-
rantiefinanzierungspuffer sowie die Solvabilitat
und Reservesituation gelegt. Daneben werden das
Asset-Liability-Management sowie die Wertent-
wicklung und die Risikotragfahigkeit der Kapital-
anlagen untersucht.

In die Prifung des Teilbereichs Unternehmenser-
trag flielen zusammenfassend die folgenden
Unterkategorien ein:

e Unternehmensprofitabilitat
e Kapitalausstattung

e Kapitalanlageverhiltnisse
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