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Assekurata vergibt das Rating unter Berlcksichtigung der Einbindung der VKL in die HUK-COBURG-Versiche-
rungsgruppe.
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Unternehmensportrait

Geschaftsgebiet

Die VKL betreibt ihr Geschaft in der Bundesrepublik
Deutschland.

Konzernstruktur

Die VKL ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der VRK
Holding GmbH (VRH). Diese fungiert als gemeinsame
Flhrungsplattform fiir die operativ tatigen Versicherer
im Raum der Kirchen (Versicherer im Raum der Kirchen
Sachversicherung AG ,VKS“, Versicherer im Raum der
Kirchen Lebensversicherung AG ,VKL” und Versicherer
im Raum der Kirchen Krankenversicherung AG , VKK“),
an denen die VRH mit jeweils 100 % beteiligt ist.

Die VRH gehort zu 72,5 % der HUK-COBURG-Holding
AG (HCH) und zu 27,5 % dem VRK VVaG. Damit ist die
VKL in den Konzernverbund der HUK-COBURG Versi-
cherungsgruppe eingebunden, an deren Spitze die
HUK-Coburg Haftpflicht-Unterstitzungs-Kasse kraft-
fahrender Beamter Deutschlands a.G. in Coburg (HC)
steht.

Weitere Gesellschaften der HUK-Coburg-Versiche-
rungsgruppe sind die HUK-Coburg-Allgemeine Versi-
cherung AG (HCA), die HUK24 AG (HUK24), die HUK-
Coburg-Krankenversicherung AG (HCK), die HUK-
Coburg-Lebensversicherung AG (HCL) und die HUK-
Coburg-Rechtsschutzversicherung AG (HCR).

Wesentliche Unternehmensfunktionen der VKL sind
an die HUK-Coburg Haftpflichtunterstiitzungs-Kasse
kraftfahrender Beamter Deutschlands a.G. in Coburg
(HC) ausgegliedert und die Gesellschaft ist in das Risi-
komanagement der HUK-Coburg-Versicherungs-

gruppe integriert.
Kundengruppen

Die VKL ist ein Spezialversicherer fur alle im Raum der
Kirchen, der Diakonie, der Caritas und der Freien
Wohlfahrtspflege tatigen Menschen und Einrichtun-
gen.

Geschaftsgegenstand

Die VKL betreibt selbstabgeschlossene Lebensversi-
cherungen. Als Hauptversicherungen werden ge-
mischte Kapitalversicherungen auf den Todes- und Er-
lebensfall, Risikoversicherungen, aufgeschobene und
sofort beginnende Rentenversicherungen (einschlieR-
lich Geschaft nach Alt-ZertG und betriebliche Alters-
versorgung) und fondsgebundene Lebens- und Ren-
tenversicherungen angeboten. Dariliber hinaus be-
treibt die VKL Berufsunfihigkeits-, Unfall-, Risiko- und
Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherungen.

Vertrieb

Der Vertrieb erfolgt durch haupt- und nebenberufliche
Mitarbeiter im Kooperationsverbund fir alle VRK-Ge-
sellschaften.

GroRle

Mit einem Pramienvolumen von 158,4. € zdhlte die
VKL 2022 zu den kleineren Lebensversicherern in
Deutschland. Rund 58 % der Versicherungssummen
entstammen den Hauptversicherungen, die zu einem
wesentlichen Teil (38 %) aus Kollektivversicherungen
resultieren, was hauptsachlich auf die betriebliche Al-
tersversorgung im Kirchenmarkt zurlickzufiihren ist.
Des Weiteren spielen Einzel-Kapitalversicherungen
mit einem Anteil von 22 % eine wesentliche Rolle.

Personal

2022 waren durchschnittlich 194 Mitarbeiter, davon
108 in Vollzeit, und 225 Handelsvertreter gemal § 84
HGB fiir die VKL tatig.

Vorstand
Jurgen Stobbe (Sprecher), Christian Zéller
Aufsichtsrat

Klaus-Jirgen Heitmann (Vorsitzender)
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Uberblick

Assekurata vergibt das Rating unter Bericksichtigung
der Einbindung der VKL als Kerngesellschaft der VRH,
welche nach Auffassung von Assekurata innerhalb der
HUK-Coburg-Versicherungsgruppe eine strategisch
wichtige Position einnimmt. Diese Einordnung basiert
im Wesentlichen auf der Stutzungswilligkeit und -fa-
higkeit der Muttergesellschaft VRH und ihrer Gesell-
schafter, insbesondere der HCH, die im Jahr 2023 ihre
Bereitschaft zur Stlitzung gegeniiber der BaFin erneut
schriftlich bestatigt hat. Hinzu kommt die Einbindung
der VKL in die Geschafts- und Risikostrategie des HUK-
Konzerns, die Kompatibilitdt der Produkte der VRK-Ge-
sellschaften mit der Gbergreifenden Geschéaftsausrich-
tung der HUK-Gruppe und die operative Integration
der VKL in den HUK-Konzern. Insbesondere hat der
HUK-Konzern bereits 2002 Finanzmittel in die VRK-
Gruppe investiert, um die VKL mit 70 Mio. € zu stiitzen.

Die VKL zdhlt mit Pramieneinnahmen von rund
158,4 Mio. € deutschlandweit zu den kleineren Le-
bensversicherern. Die Pramienentwicklung schwankt
zwischen Jahren des moderaten Zuwachses und Jah-
ren des Abriebs. Einmalbeitrage spielen eine eher un-
tergeordnete Rolle. Das Bruttoneugeschaft nach Versi-
cherungssummen, die im Bestand der Hauptversiche-
rungen zu 38 % aus Kollektivversicherungen stammen,
ist unterdurchschnittlich. Biometrieprodukte sind im
Bestand unterreprasentiert. Mit einer Umsatzrendite
von durchschnittlich 5,7 % ist die Ertragslage in der
Mehrjahressicht (2018-2022)
ausgepragt, was auch auf die Kapitalanlagerenditen

unterdurchschnittlich

zutrifft. Verbunden mit den in der Vergangenheit ab-
gegebenen Garantien, aus denen ein vergleichsweise
hohes Garantiezinsniveau im Gesamtbestand resul-
tiert, ergeben sich erhéhte Anforderungen an die Er-
tragslage der VKL. Die Gesellschaft musste in den ver-
gangenen Jahren, trotz Einfihrung der Korridorme-
thode 2018, stets hohe Beitrdage zur Finanzierung der

Zinszusatzreserve (ZZR) zufuhren. Seit 2022 hat die
VKL mit der Auflésung der ZZR begonnen, so dass die
daraus resultierenden Ertrage die Erfolgslage im lau-
fenden Geschaftsjahr und in der Zukunft verbessern
dirften. Die aufsichtliche SCR-Quote von 757 % er-
reicht die VKL nur unter Zuhilfenahme von Ubergangs-
mafRnahmen und der Volatilitatsanpassung.

Bei der VRH als Muttergesellschaft der VKL standen
zum Jahresende 2022 im Falle eines Stiitzungsbedarfs
Eigenmittel von rund 125 Mio. € zur Verfliigung. Im
Marz 2020 hatte die VRH 55 Mio. € Finanzmittel in die
VKL eingezahlt. Dariiber hinaus beriicksichtigt Asseku-
rata, dass die VRH im Falle eines Finanzierungsbedarfs
einer ihrer Tochtergesellschaften vom Kapital der HCH
profitieren konnte, deren Muttergesellschaft HC als
Konzernobergesellschaft eine Eigenkapitalbasis von
rund 3,9 Mrd. € aufweist. Damit verfugt die HC lber
eine dulerst hohe Sicherheitskapitalbasis und ist in
der Lage, etwaige Finanzierungsbedirfnisse von Toch-
tergesellschaften dauerhaft auszugleichen. Dariber
hinaus ist die HC — wie auch ihre sonstigen Tochterge-
sellschaften — in der Lage, dauerhaft Ertrage zu gene-
rieren, mit denen sie ihre Sicherheitsmittel weiter star-
ken kann.

Durch die Einbindung der VKL in den gesamtstrategi-
schen Rahmen der HUK-Coburg-Versicherungsgruppe
sowie in das Ubergreifende Risikomanagement kon-
nen nach Auffassung von Assekurata etwaige Fehlent-
wicklungen friihzeitig erkannt und rechtzeitig entspre-
chende GegenmaRBnahmen ergriffen werden. Das un-
ternehmensiibergreifende Risikomanagementsystem
der HUK-Coburg-Versicherungsgruppe ist nach Ein-
schatzung von Assekurata gerade im Hinblick auf die
Anforderungen aus Solvency Il als auRerordentlich
fortschrittlich einzuschéatzen.
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Ausblick

Der Ausblick spiegelt die Einschatzung Assekuratas zur
kiinftigen Entwicklung des Ratings wider. Dabei wer-
den mogliche Sachverhalte dargelegt, die zu einer Ver-
anderung des Ratings bzw. des Ratingausblicks fiihren
konnen. Diese Sachverhalte kénnen unmittelbar vom
gerateten Unternehmen ausgehen, aber auch durch
Entwicklungen des Marktumfelds hervorgerufen wer-
den, auf die das Unternehmen keine unmittelbare Ein-
flussmoglichkeit hat.

Bei der Vergabe des Ratings mit stabilem Ausblick geht
Assekurata davon aus, dass die VKL unverdndert in die
HUK-Coburg-Versicherungsgruppe eingebunden
bleibt und sich die Konzernposition insbesondere der
Muttergesellschaft VRH nicht abschwacht. Darlber
hinaus geht Assekurata davon aus, dass die Stitzungs-
willigkeit und -fahigkeit der VRH-Gesellschafter, insbe-
sondere der HCH, die Einbindung der VRH inklusive ih-
rer operativen Tochtergesellschaften in die Geschafts-
und Risikostrategie des HUK-Konzerns, die Kompatibi-
litat der Produkte der VRK-Gesellschaften mit der
HUK-
Gruppe sowie die operative Integration der VKL in den

Ubergreifenden  Geschaftsausrichtung der
HUK-Konzern fortbestehen. Wesentliche Anderungen
in den Konzernbeziehungen oder den GroRenordnun-
gen der Kerngesellschaften kénnen eine Anpassung
des Ausblicks und gegebenenfalls des Ratings nach sich
ziehen.

Darliber hinaus erwartet Assekurata, dass die Ge-
schaftsentwicklung der Mehrheitsbeteiligten HCH und
damit der HUK-Coburg-Versicherungsgruppe weiter-
hin stabil verlauft und sich das Risikoprofil insgesamt
nicht signifikant verdandert. Eine dauerhafte Verdande-
rung der Profitabilitat oder der Kapitalausstattung der
HUK-Coburg-Versicherungsgruppe, insbesondere der
HC als Konzernobergesellschaft, kdnnen zu einem ab-
weichenden Ausblick fiihren.

Dem Rating mit stabilem Ausblick liegt dariiber hinaus
die Erwartung von Assekurata zugrunde, dass die HUK-
Coburg-Versicherungsgruppe, insbesondere die HC so-
wie die verbundenen Lebensversicherungsunterneh-
men, trotz der unsicheren Marktlage weiterhin Ertrage
generieren und die Sicherheitsmittel starken kénnen,
die zur Bedeckung der Verpflichtungen notwendig
sind. regulatorischer

Infolge steigender

Anforderungen sowie der sinkenden Nachfrage nach
Altersvorsorgeprodukten sieht Assekurata die Anbie-
ter klassischer Lebensversicherungen grundsatzlich
vor groBen Herausforderungen, denen auch die Le-
bensversicherer der HUK-Coburg-Versicherungs-
gruppe gegenilberstehen, wenngleich das gewandelte
Kapitalmarktumfeld die Situation der Lebensversiche-
rer der HUK-Coburg-Versicherungsgruppe wie die der

meisten Lebensversicherer starken dirfte.

Aufgrund der hohen Abhangigkeit der HUK-Coburg-
Versicherungsgruppe von der Profitabilitat der Kraft-
fahrtversicherungen kénnen dauerhafte Anderungen
des Geschaftsmodells zu einer Anpassung des Aus-
blicks bzw. des Ratings flihren. Auch gravierende Ver-
anderungen des politischen Umfelds mit Auswirkung
auf sonstige relevante Sparten, wie etwa im Komposit-
bereich, der Lebensversicherung, der privaten Kran-
kenversicherung sowie der Rechtsschutzversicherung
kénnen den Ausblick bzw. das Rating verandern.

Ein negativer Ausblick ist unter anderem bei einer
gleichzeitigen und spirbaren Verschlechterung der
Profitabilitat in mehreren Sparten oder einer deutlich
héheren Risikoexponierung im Konzernverbund denk-
bar.

Einen positiven Ausblick konnte das Rating bei einer
dauerhaft spurbaren und nachhaltigen Verbesserung
der Ertragslage im Gesamtkonzern in Verbindung mit
weiteren signifikanten Starkungen der Sicherheitsmit-
tel sowie einer beharrlich positiven Wachstumsent-
wicklung erhalten, sofern dies nicht durch anderwei-
tige Entwicklungen innerhalb der Kerngesellschaften
oder strategisch wichtigen Gesellschaften der HUK-
Coburg-Versicherungsgruppe zu relativieren ware.

Aufgrund des aktuellen Marktumfelds sind die Wachs-
tums- und Ergebnisaussichten der VKL mit gewissen
Unsicherheiten verbunden, die auch den Gesamt-
markt betreffen. Erhéhte Risiken kénnen durch einen
Einbruch des Wachstums und ein signifikant erhéhtes
Stornovolumen entstehen, beispielsweise aufgrund
der gesellschaftlichen Auswirkungen des Ukraine-Krie-
ges sowie infolge von Kapitalmarktverwerfungen und
einer

moglichen Stagflationsentwicklung. Aktuell
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liegen bei der VKL keine Anzeichen fir signifikante
Wachstums- und Ergebniseinbriiche vor.

Unabhangig vom Termin der Beschlussfassung beriick-
sichtigt das vorliegende Rating stets die individuelle
wirtschaftliche Situation des Rating-Objektes. Hierzu
fihrt Assekurata ein fortlaufendes Monitoring im

Rahmen eines kontinuierlichen Uberwachungsprozes-
ses durch. Sollte eine Ratinggefdhrdung festgestellt
werden, wird das Rating bzw. der Ratingausblick un-
terjahrig, auch ad hoc, angepasst.
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Finanzielle Situation

Assekurata erachtet die Sicherheitsmittelausstattung
der VKL als angemessen. 2022 tbertraf das Unterneh-
men mit einer Sicherheitsmittelquote von 13,1 % den
Branchenwert um mehr als 5 %-Punkte. Durch eine Ka-
pitalerhhung um 55 Mio. € hat die Muttergesell-
schaft 2020 die Risikotragfahigkeit der VKL weiter sta-
bilisiert. Zudem wurde das Eigenkapital 2020 und 2021
durch Thesaurierung der Jahresiiberschiisse gestarkt.
2022 wurde der erzielte Jahresiiberschuss hingegen
wieder vollstdandig an die VRH abgefiihrt. Gemessen
am Verpflichtungsvolumen, welches sich aus der
Brutto-Deckungsriickstellung und den verzinslich an-
gesammelten Uberschiissen fiir Versicherungsnehmer
zusammensetzt, verfiigt die VKL Gber eine marktiber-
durchschnittliche Eigenkapitalquote. Diese lag 2022
bei 8,8 % (Markt: 2,3 %). Weitere Sicherheitsmittel
stehen der VKL in begrenztem Umfangin der freien RfB
und innerhalb des Schlussiiberschussanteilsfonds zur
Verfliigung.

Die aufsichtliche Solvabilitdtsquote zeigte zum
31.12.2022 mit 757 % eine sehr hohe Bedeckung der
VKL

geforderten  Risikokapitalausstattung.  Die

erreichte diesen Wert unter Hinzuziehung von Uber-
gangsmalnahmen und der Volatilitdtsanpassung. Die
Herausforderung liegt hier nach Auffassung von Asse-
kurata darin, die Solvenz ohne die Inanspruchnahme
von ErleichterungsmaBnahmen sukzessive zu starken.
Hierzu tragen neben dem Ausbau der Sicherheitsmittel
die Einfiihrung von Altersvorsorgeprodukten mit alter-
nativen Garantiekonzepten (wie mit der Premium-
rente bereits geschehen) und die Erweiterung des An-
gebots in Richtung kapitalschonender Produkte bei.
Auch MaBnahmen zur Erh6hung der Kosteneffizienz
durften sich perspektivisch positiv auswirken.

Bei der Beurteilung der finanziellen Situation bertck-
sichtigt Assekurata auch das konzerniibergreifende
Enterprise Risk Management, das gerade im Hinblick
auf die Anforderungen aus Solvency Il sehr fortschritt-
lich ausgestaltet ist. Die gelebte Risikokultur zeigt sich
auch durch die konsequente Anwendung von Instru-
menten zur Risikosteuerung, wie beispielsweise dem
Asset-Liability-Management (ALM) oder den aktuariel-
len Reserveanalysen.
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Geschaftsentwicklung

Im Rahmen der Geschaftsentwicklung erachtet Asse-
kurata die Untersuchung der Erfolgslage als wichtiges
Kriterium, da diese einen wesentlichen Indikator fir
die bestehende Ertragskraft und die Ertragspotenziale
eines Unternehmens darstellt. Im Zentrum der Be-
trachtung stehen hier die Erfolgsfaktoren, die ein Ver-
sicherer aus eigener Kraft erwirtschaftet und die die
Basis flr die Hohe der aus dem betriebenen Geschaft
generierbaren Uberschiisse und die langfristige Unter-
nehmenssicherheit bilden.

Die VKL weist in der Flnfjahresbetrachtung (2018-
2022) mit durchschnittlich 5,7 % eine unterdurch-
schnittliche Umsatzrendite auf (Markt: 12,1 %). Durch
das jahrelang anhaltende Niedrigzinsumfeld war die
VKL analog zum Markt gezwungen gewesen, Bewer-
tungsreserven zu realisieren, um die Zuflihrung zur
ZZR zu finanzieren. Infolge der 2018 eingefiihrten Kor-
ridormethode sanken die Zufiihrungen zur ZZR deut-
lich, so dass das Unternehmen nicht mehr in hohem
Male auf Gewinne aus aullerordentlichen Kapitaler-
tragen zurlickgreifen musste, weshalb die Nettoverzin-
sung und damit auch die Umsatzrendite merklich zu-
rickgingen. Ohne Beriicksichtigung von aufRerordentli-
chen Effekten liegt die laufende Durchschnittsverzin-
sung der VKL bereits seit 2016 auf einem marktunter-
durchschnittlichen Niveau. Durch die rapide gestiege-
nen Zinsen wird nicht nur die Solvenzlage der Lebens-
versicherer gestarkt, sondern die Mehrheit der Markt-
teilnehmer erfahrt hierdurch auch eine Entlastung der
Ertragslage, da sie der ZZR wieder Mittel entnehmen
koénnen. Die VKL hat tiberdies bereits 2022 mit der Auf-
I6sung der ZZR begonnen, so dass die daraus resultie-
renden Ertrage die Erfolgslage im laufenden Ge-
schaftsjahr und in der Zukunft verbessern dirften.
Gleichzeitig erzielt die Gesellschaft bislang vergleichs-
weise stabile Risikoergebnisse aus dem Versicherungs-
geschaft, die nach Auffassung von Assekurata auch
klinftig zur Starkung der Ertragslage zur Verflgung ste-
hen sollten, zumal sie weitgehend unabhangig von den
Kapitalmarktentwicklungen sind. Unter Ber{icksichti-
gung der leicht Gberdurchschnittlichen Kostenposition
erwartet Assekurata, dass die VKL insgesamt weiterhin

unterdurchschnittliche Ertrdge im Markt verzeichnen
wird.

Im Rahmen der Geschéaftsentwicklung betrachtet As-
sekurata daruber hinaus die Wachstumskennzahlen
und Wachstumspotenziale eines Unternehmens sowie
die damit verbundenen Einflussfaktoren auf die aktu-
elle und kiinftige Marktposition. Die rein quantitative
Betrachtung anhand des Bestands- und Neugeschafts-
volumens wird um eine Untersuchung zur Wachstums-
qualitdt erweitert. Hierbei geben Stornoquoten und
das Abgangs-Zugangs-Verhaltnis Auskunft (ber die
Nachhaltigkeit des Wachstums.

Die VKL konnte in den vergangenen Jahren ihren Be-
stand nicht signifikant ausbauen. Im Zeitraum 2018 bis
2022 hat die Gesellschaft im Schnitt 2 % ihrer Pramien
verloren. Anzumerken ist, dass die VKL im Branchen-
vergleich weniger Einmalbeitragsgeschaft betreibt. Je-
doch ldsst sich auch nach Vertragsstiickzahlen ein
deutlicher Bestandsabrieb beobachten. Zudem gelingt
es dem Unternehmen nicht, die laufenden Beitragsab-
gange entsprechend durch Neugeschaft zu kompen-
sieren. Die Stornoquote liegt, unter Herausrechnung
des Sondereffekts durch den Abgang eines groReren
Kollektivvertrages im Geschaftsjahr 2019, erkennbar
unter dem Marktdurchschnitt, so dass die Beitragsab-
gange primar auf Ablaufe zurlickzufiihren sind. Gleich-
zeitig bewegen sich die Bruttoneugeschaftsquoten der
Gesellschaft deutlich unterhalb der Branchenwerte.
Insgesamt zeigt sich bei der VKL somit eine vergleichs-
weise maRige bis schwache Wachstumssituation. Da-
her stellt die Generierung von Wachstum nach Mei-
nung von Assekurata eine zentrale Herausforderung
fir die kiinftige Entwicklung der VKL dar. Kurzfristig
dirfte sich die Wachstumslage jedoch nicht substanzi-
ell verbessern, zumal sich das Branchenumfeld und die
Wettbewerbssituation in profitablen Geschaftsfeldern
zunehmend anspannt. Von der VKL vollzogene pro-
dukt- und vertriebsseitige Anpassungen machen sich
im Neugeschaft bereits positiv bemerkbar, dirften
ihre Wirkung nach Einschatzung von Assekurata aber
eher mittelfristig entfalten.
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Zukiinftige Aussichten fiir die Geschaftsentwicklung

Assekurata erwartet eine weiterhin hohe Abhangigkeit
des Neugeschéfts von den volkswirtschaftlichen Rah-
menbedingungen, der wirtschaftlichen Situation und
der Stimmungslage der Endverbraucher, gerade vor
dem Hintergrund der wirtschaftlichen Auswirkungen
des Ukraine-Krieges. Dariber hinaus ist auch das Ver-
trauen der potenziellen Kunden und Vertriebspartner
in die Lebensversicherung im Allgemeinen und in die
VKL im Speziellen von hoher Bedeutung. Insbesondere
dirften die Entwicklungen an den Zins- und Aktien-
markten eine nicht unerhebliche Auswirkung auf die
Branche insgesamt und den Absatzerfolg der VKL im
Besonderen haben. In diesem Umfeld kann das Unter-
nehmen weiterhin von seiner Zugehdorigkeit zur kapi-
talstarken HUK-Coburg-Versicherungsgruppe und von
seinem Zielgruppenfokus profitieren. Assekurata er-
wartet, dass sich die bonitatsrelevanten Faktoren der
VKL vergleichsweise stabil verhalten werden.

Das gestiegene Zinsniveau dirfte sich positiv auf die
Erfolgslage der VKL auswirken, da sie die Belastung
durch die ZZR verringert und das Unternehmen Ertrage
aus der Auflosung des Reservetopfes generieren kann.
Des Weiteren tragt das Zinsniveau dazu bei, die derzei-
tige Solvenzlage zu verbessern, was mittelfristig die

Risikotragfahigkeit weiter starkt. Das gestiegene Zins-
niveau wirkt sich ebenfalls positiv auf die Kapitalanlage
aus, so dass hier auch langfristig mit hoheren Wieder-
anlagezinsen zu rechnen ist. Gleichwohl wirkt sich das
neue Zinsumfeld negativ auf bestehende Reserven
aus, welche schrumpfen oder gar als stille Lasten die
Bilanz belasten kénnen.

Aufgrund der kinftigen Ergebnispotenziale und der
vorhandenen Sicherheitsmittel sowie angesichts der
Einbindung in die stark kapitalisierte HUK-Coburg-Ver-
sicherungsgruppe erwartet Assekurata derzeit keine
grundsatzliche Veranderung der Bonitatslage der VKL.
Gleichwohl wird Assekurata die wirtschaftliche Ent-
wicklung der HUK-Coburg-Versicherungsgruppe konti-
nuierlich einem Monitoring unterziehen. Gleichzeitig
gilt es, im Auge zu behalten, mit welchen MalRnahmen
die VKL ihre Kapitalanlagerenditen starken kann. Mit
Blick auf die Sicherheitsmittelanforderungen des Be-
stands sowie des Aufsichtsregimes Solvency Il wird As-
sekurata zudem verfolgen, ob die VKL ihr Sicherheits-
kapital weiter ausbauen kann. Unter Bonitatsaspekten
sollte das Unternehmen auBerdem den Vertrieb in
Richtung kapitaleffizienter Produkte weiter fokussie-
ren.
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Unternehmenskennzahlen Versicherer im Raum der Kirchen Lebensversicherung AG

Absolute Werte in Stck./Mio. € 2018 2019 2020 2021 2022
Anzahl Vertrage 228.902 214.295 209.539 203.792 199.124
Bestand Versicherungssumme (nur Hauptversicherungen) 4916,9 4.648,6 4.730,3 4.766,6 4.796,4
Gebuchte Bruttopramien 176,1 164,0 167,4 165,1 158,4
davon: Einmalpramien 17,1 16,7 21,6 20,9 17,2
davon: gebuchte Bruttopramien des FLV-Geschéfts 2,6 13,1 22,3 26,0 29,1
Verdiente Bruttopramien 177,2 170,2 168,3 166,0 159,2
APE Bestand 160,4 148,8 148,6 146,4 143,1
APE Neugeschaft 11,5 12,6 13,0 12,0 11,1
Beitragssumme Neugeschaft 255,8 274,5 277,2 262,7 249,7
Verwaltungsaufwendungen 3,8 4,8 3,7 3,8 3,4
Abschlussaufwendungen 10,5 11,3 11,7 12,2 11,8
Ordentliches Kapitalanlageergebnis 74,0 61,8 53,8 47,3 49,0
Nettokapitalanlageergebnis 82,7 77,4 81,5 69,3 53,4
Zufiihrung (+) zur / Entnahme (-) aus der Zinszusatzreserve 17,2 18,6 28,6 24,1 -17,8
Rohuiberschuss gesamt 12,9 14,1 15,0 4,5 15,5
Direktgutschrift gesamt 1,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Abgeflihrte Gewinne (+) / Verlustibernahme (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresliberschuss/-fehlbetrag 2,0 6,0 5,0 0,0 3,1
Aktionarsausschiittung 0,0 0,0 0,0 0,0 3,1
Eigenkapital 170,6 176,6 236,6 236,6 239,7
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Deckungsriickstellung brutto (ohne FLV) 2.650,6 2.513,6 2.563,5 2.582,4 2.551,2
Zinszusatzreserve in der Deckungsriickstellung 246,3 265,0 293,5 317,6 299,8
Ansammlungsguthaben 267,5 241,7 216,5 1914 170,1
Verpflichtungsvolumen (ohne FLV) 2.918,2 2.755,3 2.780,1 2.773,8 2.721,3
Endbestand RfB 94,6 88,2 78,1 68,3 67,8
RfB-Zufiihrung gemaRk Gewinn- und Verlustrechnung 9,5 8,1 10,0 4,5 12,4
RfB-Entnahme 14,9 14,4 20,1 14,3 12,9
Freie RfB 61,3 47,9 47,9 44,9 46,2
Schlusstiberschussanteilsfonds 20,7 21,1 17,5 11,4 9,6
Endbestand Kapitalanlagen zu Buchwerten 3.147,9 2.978,6 2.996,6 3.002,2 2.988,6
Stille Reserven/Lasten gesamt 184,3 363,9 438,4 277,1 -442,6
SCR 116,6 178,9 229,1 136,4 70,4
Flr SCR anrechenbare Eigenmittel 429,3 321,2 411,4 517,8 532,6
Bestandsaufteilung* in % 2018 2019 2020 2021 2022
Hauptversicherungen 55,9 55,1 56,3 57,2 58,1
Zusatzversicherungen 44,1 44,9 43,7 42,8 41,9

*nach Versicherungssumme

Bestandsstruktur Hauptversicherungen* in % 2018 2019 2020 2021 2022

Einzelversicherungen 56,2 61,1 61,3 61,7 61,9
Kapitalversicherungen 28,9 28,7 26,3 24,2 22,3
Risikoversicherungen 9,4 9,9 9,8 9,6 9,8
Rentenversicherungen** 16,6 20,4 22,1 23,9 25,0
sonstige Lebensversicherungen 1,2 2,1 3,0 4,0 4,8

Kollektivversicherungen 43,8 38,9 38,7 38,3 38,1

*nach Versicherungssumme

**einschl. Berufsunfihigkeits- und Pflegerentenversicherungen
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Ratingbericht AS S E K U RATA

Mittelwert
Sicherheitskennzahlen in % 2018 2019 2020 2021 2022 2018 - 2022
Eigenkapitalquote
VRK L 58 6,4 8,5 8,5 8,8 7,6
Markt 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3 2,3
Freie RfB-SUAF-Quote
VRK L 2,8 2,5 2,4 2,0 2,1 2,3
Markt 4,6 4,5 4,5 4,3 4,4 4,5
Sicherheitsmittelquote
VRK L 10,5 10,9 13,3 12,9 13,1 12,2
Markt 8,1 8,0 7,9 78 7,8 7,9
. . Mittelwert
SCR-Quote (Aufsicht) in % 2018 2019 2020 2021 2022 2018 - 2022
VRK L 368,1 179,6 179,5 379,6 756,6 372,7
Markt 468,0 388,9 378,1 466,7 535,7 447,5
. Mittelwert
Erfolgskennzahlen in % 2018 2019 2020 2021 2022 2018 - 2022
Abschlusskostenquote
VRK L 4,1 4,1 4.2 46 4,7 4,4
Markt 4,6 4,4 4,4 4,5 4,6 4,5
Verwaltungskostenquote
VRK L 2,1 2,9 2,2 2,3 2,2 2,3
Markt 2,2 2,0 2,0 2,1 2,3 2,1
Laufende Durchschnittsverzinsung
VRK L 2,4 2,0 1,8 1,6 1,6 1,9
Markt 3,1 3,1 2,8 2,5 2,4 2,8
Nettoverzinsung
VRK L 2,6 2,5 2,7 2,3 1,8 2,4
Markt 3,5 3,5 3,7 3,6 2,2 3,3
Nettoverzinsungsmarge
VRK L 0,4 0,5 0,5 0,2 0,5 0,4
Markt 1,3 1,4 1,2 1,3 1,3 1,3
Performance
VRK L 1,0 7,7 4,6 -2,7 -22,9 -2,5
Markt 0,5 9,9 5,4 -1,9 -22,6 -1,7
Umsatzrendite
VRK L 5,0 6,2 6,6 2,2 8,5 5,7
Markt 11,4 11,7 10,1 12,1 15,1 12,1
Bestandsrendite
VRK L 0,4 0,5 0,5 0,2 0,6 0,4
Markt 1,4 1,5 1,3 1,4 1,4 1,4
Umsatzrendite fiir Kunden
VRK L 4,2 3,5 4,4 2,2 8,5 4,6
Markt 8,2 8,6 7,7 10,2 12,4 9,4
Ausschittungsquote
VRK L 84,5 57,4 66,6 100,0 80,0 77,7
Markt 85,5 85,6 85,1 85,0 82,5 84,7
Bewertungsreservequote
VRK L 5,9 12,2 14,6 9,2 -14,8 5,4
Markt 11,3 18,7 21,4 15,1 -10,2 11,3
Durchschnittliche Garantieverzinsung im Bestand* in % 2018 2019 2020 2021 2022 Mittelwert
2018 - 2022
vor Zinszusatzreserve
VRK L 3,28 3,31 3,21 k.A. k.A. k.A.
Markt 2,75 2,73 2,63 2,56 2,46 2,63
nach Zinszusatzreserve
VRK L 2,05 1,90 k.A. k.A. k.A. k.A.
Markt 1,90 1,77 1,59 1,43 1,40 1,62

* laut Assekurata-Marktstudie : Uberschussbeteiligungen und Garantien in der Lebensversicherung
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Ratingbericht ASS E KURATA

Mittelwert
Wachstumskennzahlen in % 2018 2019 2020 2021 2022 2018 - 2022
Zuwachsrate gebuchte Bruttoprdmien
VRK L 0,4 -6,9 2,1 -1,4 -4,1 -2,0
Markt 2,7 11,5 0,7 -1,6 -7,2 1,2
Zuwachsrate APE Bestand
VRK L -1,4 -7,3 -0,6 -1,2 -2,3 -2,6
Markt 0,3 1,1 -2,4 1,3 -0,3 0,0
Zuwachsrate Vertrage*
VRK L -2,2 -6,4 -2,2 -2,7 -2,3 -3,2
Markt -0,9 -1,0 -0,8 -0,8 -1,1 -0,9
Zuwachsrate Versicherungssummen*
VRK L 0,6 -5,5 1,8 0,8 0,6 -0,3
Markt 1,3 2,8 3,5 3,5 2,2 2,7
Zuwachsrate APE Neugeschaft
VRK L -9,3 9,8 3,4 -8,1 -6,9 -2,2
Markt 4,3 17,6 -2,7 4,8 -10,5 2,7
Bruttoneugeschéftsquote Versicherungssummen
VRK L 51 6,4 6,5 6,0 6,0 6,0
Markt 8,5 8,2 8,4 8,5 7,4 8,2
Bruttoneugeschéftsquote laufende Pramien
VRK L 3,9 4,5 51 4,5 4,9 4,6
Markt 5,6 6,2 6,0 6,7 6,1 6,1
Abgangs-Zugangs-Verhaltnis laufende Pramien
VRK L 123,8 191,0 105,1 117,2 124,6 132,3
Markt 96,3 96,1 96,7 89,9 96,1 95,0
Stornoquote laufende Pramien
VRK L 2,9 9,8 3,0 3,2 3,3 4,5
Markt 4,2 4,5 4,4 4,3 4,4 4,4
Stornoquote Vertrage
VRK L 0,9 53 1,0 1,0 1,0 1,8
Markt 2,7 2,7 2,6 2,6 2,5 2,6

*ohne Zusatzversicherungen

Die Mittelwerte sind aus Einzeljahreswerten mit mehreren Nachkommastellen berechnet. Der Marktdurchschnitt wird als gewichteter Mittelwert berechnet.
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Glossar

Kennzahl

Definition

Abgangs-Zugangs-Verhaltnis
Abschlusskostenquote
Ausschiuttungsquote
Bestandsrendite

Bewertungsreservequote

Bruttoneugeschaftsquote
Versicherungssummen
Bruttoneugeschaftsquote
laufende Pramien

Eigenkapitalquote

Freie RfB-SUAF-Quote
Laufende Durchschnittsverzinsung
Nettoverzinsung
Nettoverzinsungsmarge
Performance
Sicherheitsmittelquote
Stornoquote laufende Pramien
Stornoquote Vertrage
Umsatzrendite

Umsatzrendite fir Kunden

Verwaltungskostenquote

Gesamter Abgang an laufenden Jahrespramien in % des gesamten Zugangs an laufenden Jahrespramien
Abschlussaufwendungen in % der Beitragssumme des Neugeschaftes

Ausgeschtteter Rohliberschuss in % des gesamten Rohuberschusses

Gesamter RohUberschuss in % des Verpflichtungsvolumens

Gesamte stille Reserven aus der Kapitalanlage in % des Kapitalanlageendbestands zu Buchwerten

Zugang an Versicherungssummen durch eingelste Versicherungsscheine (Hauptversicherungen) in % des
Anfangsbestands der Versicherungssummen (Hauptversicherungen)

Zugang an laufenden Pramien durch eingel6ste Versicherungsscheine (Haupt- und Zusatz-versicherungen)
in % des Anfangsbestands an laufenden Pramien (Haupt- und Zusatzversicherungen)

Eigenkapital in % des Verpflichtungsvolumens
Freie Mittel der RfB + SUAF in % des Verpflichtungsvolumens
Ordentliches Kapitalanlageergebnis in % des mittleren Kapitalanlagebestands zu Buchwerten

Kapitalanlageergebnis in % des mittleren Kapitalanlagebestands zu Buchwerten

Rohuberschuss in % des mittleren Kapitalanlagebestands zu Buchwerten (=Nettoverzinsung abzliglich der
Break-Even-Nettoverzinsung)

Kapitalanlageergebnis + Verdanderung der gesamten stillen Reserven in % der Summe aus mittlerem
Kapitalanlagebestand zu Buchwerten und mittlerem Reservebestand

Eigenkapital inkl. ausstehende Einlagen + freie Mittel aus der RfB + SUAF in % der Deckungsriickstellung fiir
eigene Rechnung - ZZR

Vorzeitiger Abgang nach laufenden Jahrespramien (Rickk&dufe, Beitragsfreistellung und sonstige vorzeitige
Abgange) in % des mittleren Bestands an laufenden Jahrespramien

Vorzeitiger Abgang nach Vertragsstuickzahl (Ruckkaufe, Beitragsfreistellung und sonstige vorzeitige
Abgéange) in % des mittleren Bestands an Vertragen

Gesamter Rohiiberschuss in % der Summe aus gebuchten Bruttopramien (ohne FLV-Geschéft) und
Kapitalanlageergebnis

Ausgeschtteter Rohliberschuss in % der Summe aus gebuchten Bruttopramien (ohne FLV-Geschéft) und
Kapitalanlageergebnis

Verwaltungsaufwendungen in % der gebuchten Bruttopramien

Begriff

Erlduterung

APE Bestand

APE Neugeschaft
Deckungsruckstellung brutto
Eigenkapital

FLV
Kapitalanlageergebnis
RfB

Rohiiberschuss gesamt
SCR

SUAF
Verpflichtungsvolumen

ZZR

Annual Premium Equivalent Bestand: Laufende gebuchte Bruttopramien + 10 % der Einmalpramien

Annual Premium Equivalent Neugeschéft: Laufende Pramien des Neugeschéfts (Eingeloste
Versicherungsscheine + Erhdhung der Versicherungssumme) + 10 % der Einmalpramien
Deckungsriickstellung brutto ohne versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der
Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird
Bilanzielles Eigenkapital (ohne noch nicht eingeforderte ausstehende Einlagen) - noch nicht vollzogene
angekiindigte Dividendenausschiittungen + Genussrechtskapital + Nachrangige Verbindlichkeiten

Fondsgebundene Lebensversicherung

Nettoergebnis aus Kapitalanlagen (Ertrége aus Kapitalanlagen - Aufwendungen fiir Kapitalanlagen) ohne
Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung

Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung

Direktgutschrift + Zufiihrung zur RfB + Jahresiiberschuss/-fehlbetrag + abgefiihrte Gewinne
Solvency Capital Requirement (Solvenzkapitalanforderung)

Schlussiiberschussanteilsfonds

Deckungsriickstellung brutto + verzinslich angesammelte Uberschiisse (Ansammlungsguthaben)

Zinszusatzreserve

Das in den Tabellen abgebildete Marktaggregat umfasst alle auf dem deutschen Markt tatigen Lebensversicherungsunternehmen mit einem

Pramienvolumen von mindestens 50 Mio. €.
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Ratingmethodik und -vergabe

Methodik

Beim Assekurata-Rating handelt es sich um eine Beur-
teilung, der sich die Versicherungsunternehmen frei-
willig unterziehen. Die Bewertung basiert in hohem
MaRe auf vertraulichen Unternehmensinformationen
und nicht nur auf veroffentlichtem Datenmaterial.

Beim vorliegenden Rating der Versicherer im Raum der
Kirchen Lebensversicherung AG wurde die Assekurata-
Methodik flr Bonitadtsratings mit Stand vom Mai 2023
(https://www.assekurata-rating.de/bonitaets-

rating/#methodik) verwendet.

Geprift wird die Finanzstarke anhand umfangreicher
Informationen. Hierzu gehéren eine systematische
und detaillierte Kennzahlenanalyse auf Basis der inter-
nen und externen Rechnungslegung. Hierbei flieRen
jeweils die Daten der vergangenen fiinf Jahre urteils-
bildend in das Rating ein.

Gesamturteil

Die einzeln bewerteten Bewertungspunkte werden
abschlieBend mittels des Assekurata-Ratingmodells zu
einem Gesamturteil zusammengefasst. Hierbei wer-
den unterschiedliche Gewichtungen zugrunde gelegt.
Das Ratingteam fasst die Ergebnisse in einem Rating-
bericht zusammen und legt diesen dem Ratingkomitee
als Ratingvorschlag vor.

Ratingkomitee

Das Assekurata-Rating ist ein Expertenurteil. Die Ra-
tingvergabe erfolgt durch das Ratingkomitee. Es setzt

sich aus dem leitenden Rating-Analysten, einem

Bereichsleiter Analyse und mindestens zwei externen
Experten zusammen. Das Ratingkomitee prift und dis-
kutiert den Vorschlag. Das endgiiltige Rating muss mit
Einstimmigkeit beschlossen werden.

Ratingvergabe

Das auf Basis des Assekurata-Ratingverfahrens ein-
stimmig beschlossene Rating fuihrt zu einer Positionie-
rung des Versicherungsunternehmens innerhalb der
Assekurata-Ratingskala. Diese unterscheidet gemal
der  Assekurata-Methodik  fir
(https://www.assekurata-rating.de/bonitaets-

Bonitatsratings

rating/#methodik) neun Ratingkategorien von AAA

(h6chste Bonitat) bis D (Zahlungsausfall) sowie bis zu
drei Ratingnotches innerhalb einer Ratingkategorie.
Assekurata stellt mit einem Rating keine Bewertungs-
rangfolge auf. Ein ver&ffentlichtes Bonitatsrating steht
unter fortlaufender Beobachtung (,Monitoring®)
durch Assekurata. Es wird mindestens einmal pro Jahr
umfassend Gberprift und bedarfsweise angepasst. Bei
Eintritt besonderer Anldsse, beispielsweise signifikan-
ter Veranderungen im Unternehmen oder Unterneh-
mensumfeld, fiihrt Assekurata ad-hoc-Uberpriifungen
und ggf. eine Ratinganpassung durch, damit die Aus-
sage zur Bonitdt eines Unternehmens stets aktuell
bleibt. Um Uber etwaige bonitadtsbeeinflussende Ver-
anderungen friihzeitig informiert zu sein, halten die
Assekurata-Analysten einen regelmaRigen Kontakt zu

den gerateten Unternehmen.
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Rating

Bonitét

Ausfallrisiko

AAA

AA+

AA

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

CCC+

Ccc

CCC-

cC

AuRergewohnliche

Sehr starke

Starke

Angemessene

MaRige

Schwache

Sehr schwache

Extrem schwache

Keine

Geringstes

Sehr geringes

Geringes

Geringes bis mitt-
leres

Mittleres

Hoheres

Hohes

Sehr hohes

Insolvenz

Die einzelnen Qualitatsklassen kénnen einfach, mehr-
fach oder nicht besetzt sein. Hierbei kdnnen die Versi-
cherungsunternehmen innerhalb der Bandbreite der
Qualitatsklassen unterschiedlich positioniert sein. Bei-
spielsweise kann ein Versicherer mit A+ bewertet sein
und sich an der Grenze zu AA- befinden, wahrend ein
anderer — ebenfalls mit A+ bewerteter — Versicherer
an der Grenze zu A liegen kann.
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Wichtige Hinweise — Haftungsausschluss

Das vorliegende Rating steht im Einklang mit der EU-
Verordnung 1060/2009 Uber Ratingagenturen vom
16.09.2009.

Die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH
flhrt ausschlieflich Rating-Verfahren durch, bei denen
die Vertreter der gerateten Einheit der Agentur einen
schriftlichen Auftrag zur Erstellung des Ratings gege-
ben haben (beauftragte Ratings).

Als Leitender Rating-Analyst fungierte bei diesem Ra-
ting der Versicherer im Raum der Kirchen Lebensversi-
cherung AG:

Dennis Wittkamp

Senior-Analyst

Tel.: 0221 27221-72

Fax: 0221 27221-77

E-Mail: dennis.wittkamp@assekurata.de

Fiir die Genehmigung des Ratings zeichnet das Asseku-
rata-Ratingkomitee verantwortlich. Dieses setzte sich
beim Rating der Versicherer im Raum der Kirchen Le-
bensversicherung AG aus folgenden Personen zusam-
men:

Interne Mitglieder des Rating-Komitees:

e Leitender Rating-Analyst Dennis Wittkamp
e Assekurata-Bereichsleiter Lars Heermann

Externe Mitglieder des Rating-Komitees:

o Dipl.-BW. Stefan Albers, gerichtlich bestellter Versi-
cherungsberater

o Dipl. Mathematikerin Marlies Hirschberg-Tafel, Aktu-
arin (DAV), ehemaliges Vorstandsmitglied einer Versi-
cherungsgesellschaft

o Dipl.-Physiker Thomas Kriiger, Aktuar (DAV), ehema-
liger Vorstandsvorsitzender einer Versicherungsgesell-
schaft

e Dr. Johannes Lérper, Aktuar (DAV), ehemaliges Vor-
standsmitglied einer Versicherungsgesellschaft

e Dipl.-Kfm. Ulrich Riither, ehemaliger Vorstandsvorsit-
zender einer Versicherungsgesellschaft

Gemald der verwendeten Methodik basiert das Rating
auf den standardméRig erhobenen Informationen
liber das geratete Unternehmen und Informationen
liber bewertungsrelevante, verbundene Unterneh-
men. Das Rating wurde dem bewerteten Unterneh-
men und mittels dessen zentraler Rating-Koordination
allen bewertungsrelevanten, verbundenen Unterneh-
men unmittelbar nach der Beschlussfassung im Rating-
Komitee mitgeteilt. Infolge der Abgabe dieser Mittei-
lung erfolgte keine Anderung des Ratings.

Die im Ratingverfahren verwandten Daten werden
mittels Einleseroutinen maschinell auf Inkonsistenzen
und Erfassungsfehler gepriift. Die inhaltliche Priifung
der Daten umfasst einen Abgleich und die Plausibilisie-
rung der Informationen aus unterschiedlichen Quel-
len, bspw. dem Jahresabschluss, der internen Rech-
nungslegung und den Berichten der Wirtschaftspriifer.

Dariiber hinaus wird fiir alle erhobenen Informationen
im Rahmen des Ratingverfahrens eine detaillierte
Sichtprifung durch die am Rating beteiligten Analys-
ten vorgenommen. Wahrend des gesamten Ratings
steht die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur
GmbH in einem intensiven Kontakt mit dem Unterneh-
men. Von dessen Seite nimmt der operative Ansprech-
partner (Rating-Koordinator) die Aufgabe wahr, einen
reibungslosen und zeitnahen Informationsaustausch

sicherzustellen.

Die im Rahmen des Ratings 2023 der Versicherer im
Raum der Kirchen Lebensversicherung AG bereitge-
stellten Daten zeigten keine qualitativen Méangel auf.

Gemal der EU-Verordnung 1060/2009 (iber Ratinga-
genturen vom 16.09.2009 sowie der darauf aufbauen-
den Richtlinie ,Nebendienstleistungen” der Asseku-
rata Assekuranz Rating-Agentur GmbH gewahrleistet
die Assekurata, dass die Erbringung von Nebendienst-
leistungen keinen Interessenkonflikt mit ihren Rating-
tatigkeiten verursacht und legt in dem Abschlussbe-
richt eines Ratings offen, welche Nebendienstleistun-
gen fiir das bewertete Unternehmen oder fiir diesem
verbundene Dritte erbracht wurden.

Es wurden keine Nebendienstleistungen erbracht.

17



Ratingbericht

Versicherer im Raum der Kirchen Lebensversicherung AG

Diese Publikation ist weder als Aufforderung, Angebot
oder Empfehlung zu einem Vertragsabschluss mit dem
untersuchten Unternehmen noch zu einem Erwerb
oder zur VerduBerung von Finanzanlagen oder zur Vor-
nahme sonstiger Geldgeschdfte im Zusammenhang
mit dem untersuchten Unternehmen zu verstehen.
Das Rating spiegelt die Meinung und die Bewertung
der Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH wi-
der. Sofern Einschatzungen zur zukinftigen Entwick-
lung abgegeben werden, basieren diese auf unserer
heutigen Beurteilung der aktuellen Unternehmens-
und Marktsituation. Diese konnen sich jederzeit

verdandern. Daher ist die Ratingaussage unverbindlich
und begrenzt verlasslich.

Das Rating basiert grundsatzlich auf Daten, die der As-
sekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH von Drit-
ten zur Verfliigung gestellt wurden. Obwohl die von
Dritten zur Verfligung gestellten Informationen — so-
fern dies moglich ist — auf ihre Richtigkeit Uberprift
werden, Ubernimmt die Assekurata Assekuranz Ra-
ting-Agentur GmbH keine Verantwortung fir die Rich-
tigkeit, Verlasslichkeit und die Vollstandigkeit dieser
Angaben.

Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH e Venloer Strafle 301-303 ¢ 50823 Koin
Geschéftsfiihrer: Dr. Reiner Will, Markus Kruse
Tel.: 0221 27221-0 Fax: 0221 27221-77

E-Mail: info@assekurata.de

Internet: www.assekurata.de
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