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Unternehmensportrait

Geschaftsgebiet

Das Geschéftsgebiet der Ideal Sach erstreckt sich sat-
zungsgemal’ auf das In- und Ausland. Faktisch ist das
Unternehmen jedoch ausschlieRlich innerhalb der
Bundesrepublik Deutschland tatig.

Konzernstruktur

Die Ideal Sach ist ein Unternehmen der IDEAL Versi-
cherungsgruppe (ldeal-Gruppe ). Die IDEAL Lebensver-
sicherung a.G. (Ideal Leben) ist die Muttergesellschaft
der Ideal-Gruppe . Die Ideal Leben halt 100 % an der
IDEAL Beteiligungen AG, zu der insbesondere das Scha-
den- und Unfallversicherungsunternehmen IDEAL Ver-
sicherung AG (Ideal Sach) und die der myKonzept Hol-
ding Deutschland GmbH & Co. KG jeweils zu 100 % ge-
horen. Letztere besitzt zu 100 % die myLife Lebensver-
sicherung AG (myLife).

Kundengruppen
Die Ideal Sach betreibt ausschlieflich das Privatkun-
dengeschaft.

Geschaftsgegenstand

Die IDEAL AG betreibt gemaR ihrer Satzung die allge-
meine Unfallversicherung, die Privathaftpflichtversi-
cherung, die verbundene Hausratversicherung, die

Rechtsschutzversicherung sowie Pflegetagegeldversi-
cherung im direkten Geschaft.
Vertrieb
Die Produkte der Ideal Sach werden iber unabhangige
Vermittler vertrieben.
Gréfle

Mit einem Volumen der gebuchten Bruttopramien in
Hoéhe von 7,6 Mio. € gehort die Ideal Sach zu den klei-
nen Schaden-/Unfallversicherungsunternehmen in
Deutschland.

Personal

Die Ideal Sach beschaftigt kein eigenes Personal. Es be-
steht eine Personalunion mit der IDEAL Lebensversi-
cherung a. G.

Vorstand

Maximilian Beck (Vorstandsvorsitzender), Karlheinz
Fritscher (stv. Vorstandsvorsitzender), Antje Miindor-
fer, Madeleine Bremme

Aufsichtsrat

Rainer M. Jacobus (Aufsichtsratsvorsitzender).
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Uberblick

Im Rahmen des vorliegenden Ratings hat Assekurata
nicht nur die Ideal Sach isoliert bewertet, sondern
auch die Einordnung in die IDEAL-Gruppe bertiicksich-
tigt, zu deren operativen Kerngesellschaften sie ge-
hort.

Die Ideal Sach verfligt aus Sicht von Assekurata tiber
eine angemessene Sicherheitsmittelausstattung. Das
Enterprise Risk Management der Gesellschaft stuft As-
sekurata in Bezug auf das betriebene Geschaft als ada-
quat ein.

Die Erfolgslage der Ideal Sach ist volatil. Die Renditen
liegen im gesamten Beobachtungszeitraum (2019-

2023) zum Teil deutlich unter dem Marktniveau. Hier
spiegelt sich die Sanierung und die Neuausrichtung des
Produktportfolios wider, die das Unternehmen in den
vergangenen Jahren umgesetzt hat. Aktuell sind die Ef-
fekte der Sanierung bilanziell jedoch zum Grof3teil ver-
arbeitet und erste Erfolge zu erkennen.

Die Wachstumssituation der Ideal Sach ist bis Ende
2023 sanierungsbedingt gepragt von einem kontinu-
ierlichen Bestandsabrieb, der 2024 jedoch gestoppt
wurde.
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Ausblick

Der Ausblick spiegelt die Einschatzung Assekuratas zur
kiinftigen Entwicklung des Ratings wider. Dabei wer-
den mogliche Sachverhalte dargelegt, die zu einer Ver-
anderung des Ratings bzw. des Ratingausblicks fiihren
konnen. Diese Sachverhalte koénnen unmittelbar vom
gerateten Unternehmen ausgehen, aber auch durch
Entwicklungen des Marktumfelds hervorgerufen wer-
den, auf die das Unternehmen keine unmittelbare Ein-
flussmoglichkeit hat.

Dem Rating mit stabilem Ausblick liegt die Erwartung
von Assekurata zugrunde, dass sich die versicherungs-
technischen Ergebnisse der Ideal Sach weiter verbes-
sern und das Unternehmen wieder ein Bestands-
wachstum erreicht wird.

Dartiber hinaus berticksichtigt das Rating mit stabilem
Ausblick die aktuelle strategische Position der Ideal
Sach innerhalb der Ideal-Gruppe. Wesentliche Ande-
rungen in den Konzernbeziehungen, den GréRenord-
nungen bzw. der strategischen Ausrichtung der Kern-
gesellschaften sowie eine dauerhafte Veranderung der
Profitabilitdit oder der Kapitalausstattung der Ideal-
Gruppe kdnnen eine Anpassung des Ausblicks und ge-
gebenenfalls des Ratings nach sich ziehen.

Auch eine grundsitzliche Anderung der Geschéfts- und
Risikopolitik sowie eine dauerhafte Verdnderung der
Profitabilitdt oder der Kapitalausstattung konnen die

Anpassung des Ausblicks bzw. des Ratings zur Folge ha-
ben. Zudem kénnen wesentliche, dauerhafte Ande-
rungen des (politischen) Umfelds im Bereich der Scha-
den-/Unfallversicherung den Ausblick verandern.

Eine dauerhafte Verschlechterung der Ertrags- und
Wachstumslage kann einen negativen Ausblick nach
sich ziehen. Ebenso wiirde eine im Vergleich zu den
Verpflichtungen dauerhaft abnehmende Sicherheits-
mittelausstattung einen negativen Ausblick hervorru-
fen. Hingegen kann eine dauerhafte Verbesserung des
Ertragsprofils durch anhaltendes Wachstum in profi-
tablen Segmenten bei gleichzeitiger Starkung der Er-
trags-Risiko-Profils zu einem positiven Ausblick fiihren.

In der fortlaufenden Ratingbeobachtung wird Asseku-
rata einen besonderen Fokus auf die Sicherheitsmittel-
ausstattung, die Profitabilitdit des Geschéafts und die
Wachstumsentwicklung mitsamt den Auswirkungen
auf die Ideal-Gruppe legen.

Unabhangig vom Termin der Beschlussfassung beriick-
sichtigt das vorliegende Rating stets die individuelle
wirtschaftliche Situation des Rating-Objektes. Hierzu
flhrt Assekurata ein fortlaufendes Monitoring im Rah-
men eines mehrschichtigen Uberwachungsprozesses
durch. Sollte eine Ratinggefahrdung festgestellt wer-
den, wird das bestehende Rating bzw. der Ratingaus-
blick unterjahrig, auch ad hoc, angepasst.
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Finanzielle Situation

Die finanzielle Situation der Ideal Sach ist von der Sa-
nierung und Neuausrichtung des Produktportfolios,
der UnternehmensgroRe sowie der Wachstumssitua-
tion gepragt.

Die Gesellschaft verfligt aus Sicht von Assekurata tber
eine angemessene, marktiberdurchschnittliche Si-
cherheitsmittelausstattung. In erster Linie ist dabei die
Eigenkapitalquote zu nennen, welche sich trotz der sa-
nierungs- und grofRenbedingt mitunter volatilen Er-
gebnissituation stets mindestens auf Marktniveau be-
wegt. Durch den Riickzug aus dem Rechtsschutzge-
schaft stieg die Eigenkapitalquote zuletzt auf ein deut-
lich Gberdurchschnittliches Niveau an. Hierbei kam der
Gesellschaft einerseits der Riickgang des gesamten
Pramienvolumens zugute, anderseits konnte bedingt
durch die Aufldsung der Schwankungsriickstellung fiir
die Rechtsschutzversicherung das Eigenkapital tat-
sachlich splrbar gestarkt werden.

Die Ideal Sach verfuigt zusatzlich Gber eine angemes-
sene Schwankungsriickstellung als weitere Form der
handelsbilanziellen Sicherheitsmittel. In der Konse-
qguenz liegt das versicherungstechnische Spezialkapital
der Gesellschaft — das vollstdndig auf die Schwan-
kungsriickstellung entfallt — im Verhaltnis zur gebuch-
ten Prémie fiir eigene Rechnung (feR) im mehrjahrigen
Durchschnitt (2019-2023) bei 72,8 % und damit tber
dem Marktniveau von 22,3 %.

Mit den vorhandenen Sicherheitsmitteln ist die Gesell-
schaft in der Lage, die aufsichtsrechtlichen Anforde-
rung nach Solvency Il sehr auskémmlich zu bedecken.

Zum 31.12.2024 erreichte die Ideal Sach ohne

Anwendung von UbergangsmaRnahmen eine SCR-
Quote von 380,49 % und hat damit die Risiken mehr
als komfortabel abgedeckt. Positiv auf die Sicherheits-
lage wirkt auBerdem die Einbindung der Gesellschaft
in die Ideal-Gruppe, die der Ideal Sach im Bedarfsfall
unterstitzend zur Seite steht. Auch auf der Gruppen-
ebene wurden die Anforderungen mit einer aufsichtli-
chen SCR-Quote von rund 425 % deutlich erfiillt. Die
Deckungsgrade nach Solvency Il signalisieren somit auf
Einzel- und Gruppenebene einen angemessenen Si-
cherheitspuffer.

Die Kapitalanlageergebnisse der Gesellschaft tragen
hingegen nur geringfligig zum Gesamterfolg bei. Auf-
grund des hohen Anteils an festverzinslichen Wertpa-
pieren sind die Ertragspotenziale in diesem Bereich bei
der Ideal Sach grundsatzlich begrenzt. Seit einigen Jah-
ren starkt das Unternehmen durch Investitionen in Ak-
tienfonds die Diversifizierung des Portfolios und opti-
miert damit auch die Ertragschancen.

Abgerundet wird die finanzielle Situation durch ein
fundiertes und professionelles versicherungstechni-
sches Risikocontrolling sowie ein angemessenes Enter-
prise Risk Management, welches die Ideal Sach konti-
nuierlich weiterentwickelt. Besonders hervorzuheben
ist hierbei das Risiko-Komitee der Ideal-Gruppe, das
sich regelmaRig trifft, um die aktuelle Risikolage zu dis-
kutieren und zu bewerten. Zusatzlich wurde ein Ar-
beitskreis zum Thema Nachhaltigkeit etabliert. Beste-
hende und neue Risiken werden dabei angemessen
identifiziert und Gberwacht. Nach Auffassung von As-
sekurata ermoglicht dies einen umfassenden Blick auf
die Risikosituation des Unternehmens.
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Geschiftsentwicklung

Im Rahmen der Geschaftsentwicklung erachtet Asse-
kurata die Untersuchung der Erfolgslage als wichtiges
Kriterium, da diese einen wesentlichen Indikator fir
die bestehende Ertragskraft und die Ertragspotenziale
eines Unternehmens darstellt. Im Zentrum der Be-
trachtung stehen hier die Erfolgsfaktoren, die ein Ver-
sicherer aus eigener Kraft erwirtschaftet und die die
Basis flr die Hohe der aus dem betriebenen Geschaft
generierbaren Uberschiisse und die langfristige Unter-
nehmenssicherheit bilden.

Die Erfolgskennzahlen der Ideal Sach liegen im gesam-
ten Beobachtungszeitraum (2019-2023) zum Teil deut-
lich unter dem Marktniveau. Hier spiegelt sich die Sa-
nierung und die Neuausrichtung des Produktportfolios
wider, welche das Unternehmen in den vergangenen
Jahren durchgefuhrt hat. Aktuell sind die Effekte der
Sanierung bilanziell jedoch zum GroRteil verarbeitet.

Zuletzt hat sich die Ertragssituation der Ideal Sach, ge-
messen am versicherungstechnischen Ergebnis, merk-
lich verbessert. Dies ist insbesondere auf den Riickzug
aus der Rechtsschutzversicherung zurtickzufiihren, die
bis dato ein dauerhafter Verlustbringer fiir die Gesell-
schaft war. Nach Ansicht von Assekurata dirfte der
Verzicht auf das Rechtsschutzgeschaft und damit das
Ausbleiben von Verlusten die Ertragslage der Gesell-
schaft in den kommenden Jahren stabilisieren. Ver-
lustreich bleibt allerdings weiterhin die Hausratversi-
cherung, wenngleich die absolute Hohe der Verluste
auch angesichts des geringen Pramienvolumens in der
Sparte keine existenzielle Bedrohung fiir das Unter-
nehmen darstellen.

Nachhaltig ertragreich positioniert sich die Ideal Sach
hingegen in der Unfall- und der privaten Haftpflicht-
versicherung, wo das Unternehmen dauerhaft aus-
kommliche versicherungstechnische Ergebnisse erzie-
len kann. Die Kapitalanlageergebnisse der Gesellschaft

tragen hingegen nur unterdurchschnittlich zum Ge-
samterfolg bei und weisen im Zeitverlauf eine gewisse
Volatilitat auf.

Aufgrund des hohen Anteils an festverzinslichen Wert-
papieren sind die Ertragspotenziale in diesem Bereich
bei der Ideal Sach grundsatzlich begrenzt. Seit einigen
Jahren versucht die Gesellschaft jedoch, durch Investi-
tionen in Aktienfonds zusatzliche Ertragschancen zu
nutzen und gleichzeitig das Kapitalanlageportfolio zu
diversifizieren.

Insgesamt ist die Erfolgssituation der Ideal Sach in der
Mehrjahresbetrachtung (2019-2023) weiterhin durch
die Fehlentwicklungen fruherer Jahre gepragt. Dank
der abgeschlossenen Sanierungsbemihungen sollte
sich die Profitabilitat jedoch kurz- bis mittelfristig suk-
zessive weiter verbessern.

Im Rahmen der Geschaftsentwicklung betrachtet As-
sekurata dariber hinaus die Wachstumskennzahlen
und Wachstumspotenziale eines Unternehmens sowie
die damit verbundenen Einflussfaktoren auf die aktu-
elle und kinftige Marktposition.

Die Wachstumssituation der Ideal Sach ist durch kon-
tinuierliche Bestandsabriebe (ber alle betriebenen
Sparten hinweg gekennzeichnet. Dies ist nicht zuletzt
auf die notwendigen MalRnahmen zur Ertragsstarkung,
wie zuletzt die Einstellung des Rechtsschutzgeschaf-
tes, zuriickzufiihren. Die produktseitige Attraktivitat
im Neugeschaft schatzt Assekurata an dieser Stelle je-
doch deutlich besser ein, als die objektiven Wachs-
tumskennzahlen erwarten lassen. So konnte das Un-
ternehmen 2024 in der Unfallversicherung beispiels-
weise wieder einen Bestandszuwachs erreichen. Er-
tragsseitig wirken zudem die Beitragsanpassungen der
Vergangenheit, sodass 2024 der Pramienabrieb eben-
falls gestoppt werden konnte.
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Zukiinftige Aussichten fiir die Geschaftsentwicklung

Aufgrund der ausgepragten Konzernintegration sind
die kiinftigen Aussichten der Ideal Sach eng mit der Ge-
schaftsentwicklung der Gbrigen Gesellschaften und
der Ideal-Gruppe als Ganzes verbunden.

Hinsichtlich der Erfolgslage der Ideal Sach geht Asseku-
rata in den kommenden Jahren von einer sukzessiven
Stabilisierung aus. Voraussetzung dafiir ist, dass die
Gesellschaft ihre internen Prozesse schlank und effi-
zient halt, um trotz der Uberschaubaren Unterneh-
mensgrofle wettbewerbsfahig zu bleiben. Insbeson-
dere die versicherungstechnischen Ergebnisse sollten
Ideal Sach

sich weiter verbessern, so dass die

dauerhaft profitabel wirtschaftet und keine Verlust-
ibernahmen aus dem Konzern mehr nétig sind, was
insoweit ein wesentlicher Beobachtungsposten im
Rahmen des vorliegenden Ratings ist.

Ungeachtet der aktuell herausfordernden wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen und der damit einherge-
henden Stimmungslage bei Endverbrauchern verfiigt
die Ideal Sach nach Meinung von Assekurata Uber ge-
eignete Moglichkeiten, um einen nachhaltig positiven
Wachstumspfand zu bestreitet und die Ertragslage
weiter zu stabilisieren.
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Unternehmenskennzahlen IDEAL Versicherung AG

Absolute Werte in Stck./Mio. € 2020 2021 2022 2023 2024
Anzahl mindestens einjdhriger Vertrage (ohne sonstige Kfz) 110.817 106.000 96.875 81.381 77.902
Unfallversicherung 16.804 16.471 15.902 15.321 16.659
Haftpflichtversicherung 62.558 58.657 54.597 50.368 46.312
Hausratversicherung 16.819 16.061 15.235 14.539 13.757
Rechtsschutzversicherung* 14.111 14.118 10.205 56 0
Gebuchte Bruttopramien 10,6 10,2 9,4 7,5 7,6
Unfallversicherung 3,5 3,4 3,4 3,3 3,4
Haftpflichtversicherung 3,2 3,0 2,8 2,6 2,4
Hausratversicherung 1,5 1,4 1,3 1,2 1,3
Rechtsschutzversicherung 2,4 2,3 1,8 0,1 0,0
Gebuchte Pramien feR 9,5 9,4 8,6 6,7 6,8
Verdiente Pramien feR 9,6 9,5 8,9 7,1 6,8
Schadenaufwendungen brutto 5,3 5,5 3,6 1,8 2,5
Schadenaufwendungen feR 4,8 5,2 3,2 1,6 2,3
Aufwendungen fur Beitragsriickerstattung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verwaltungsaufwendungen brutto 0,8 0,8 0,9 1,0 1,1
Abschlussaufwendungen brutto 3,8 3,9 3,6 2,8 3,0
Aufwendungen Versicherungsbetrieb feR 4,3 43 4,2 3,5 3,8
Versicherungstechn. Ergebnis feR v. SchwRst 0,3 0,0 0,8 2,3 0,4
Nettokapitalanlageergebnis 0,2 0,3 -0,4 0,9 0,8
Bruttoliberschuss -0,8 0,4 0,1 4.4 1,4
Abgefiihrte Gewinne (+) / Verlustiibernahme (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag -0,8 0,4 -0,1 4,1 1,3
Aktionadrsausschittung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Eigenkapital 3,9 4,3 4,2 8,3 9,7
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Schwankungsriickstellung 7,0 6,5 6,8 49 4,1
Drohverlustriickstellung 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0
Schadenriickstellung brutto 10,7 10,8 9,7 7,4 7,0
Schadenriickstellung brutto KHV 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Endbestand Kapitalanlagen zu Buchwerten 23,6 22,2 21,3 21,4 21,7
Stille Reserven/Lasten gesamt 1,1 0,9 -1,5 -0,4 -0,4
SCR 54 6,5 6,3 5,5 51
Fir SCR anrechenbare Eigenmittel 15,6 19,7 17,8 19,4 19,6
Bestandsaufteilung* in % 2020 2021 2022 2023 2024
Direktes Geschaft 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Indirektes Geschaft 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

*nach gebuchten Bruttopramien

Bestandsstruktur* nach Versicherungszweigen in % 2020 2021 2022 2023 2024
Unfallversicherung 32,9 33,8 35,8 43,7 44,5
Haftpflichtversicherung 30,3 29,2 29,2 34,0 31,6
Hausratversicherung 14,1 13,7 13,3 15,9 17,1
Rechtsschutzversicherung 22,5 22,6 19,4 1,3 0,0
Rest direktes Geschaft 0,2 0,6 2,2 5,2 6,8
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. . . Mittelwert
Sicherheitskennzahlen in % 2019 2020 2021 2022 2023 2019 - 2023
Eigenkapitalquote
Ideal 46,8 41,1 45,8 49,4 124,2 61,5
Markt 45,3 45,1 45,1 45,0 45,2 45,1
Versicherungstechnische Spezialkapitalquote
Ideal 65,5 73,6 68,9 83,0 72,8 72,8
Markt 22,7 24,2 23,7 22,4 18,8 22,3
Schadenreservequote brutto
Ideal 102,9 101,7 105,6 102,2 97,5 102,0
Markt 130,7 131,4 142,8 139,9 137,2 136,4

. . Mittelwert

SCR-Quote (Aufsicht) in % 2020 2021 2022 2023 2024 2021-2024

Ideal 290,1 303,3 284,5 351,8 380,5 322,0

Markt 259,6 260,8 269,4 255,9 - 261,4

. Mittelwert

Erfolgskennzahlen in % 2019 2020 2021 2022 2023 2019 - 2023

Vt. Ergebnisquote feR v. SchwRst Gesamt (vor ea. BRE)

Ideal 12,5 2,9 0,1 8,7 29,1 10,6

Markt 5,5 8,0 4,5 4,0 -0,5 4,3

Vt. Ergebnisquote feR v. SchwRst Gesamt (nach ea. BRE)

Ideal 12,5 2,9 0,1 8,7 29,1 10,6
Unfallversicherung 43,1 28,3 38,6 42,4 44,6 39,4
Haftpflichtversicherung 12,4 5,5 20,3 30,1 24,5 18,5
Hausratversicherung 15,6 -6,4 -6,2 -17,4 -12,4 -5,4
Rechtsschutzversicherung -26,9 -30,5 -69,0 -28,9 92,0 -12,6

Markt 5,3 7,4 4,3 3,7 -0,8 4,0

Schadenquote brutto

Ideal 43,4 49,7 52,9 37,0 22,5 41,1

Markt 66,6 64,5 77,3 69,3 74,2 70,4

Schadenquote feR

Ideal 45,9 49,8 54,6 36,0 21,8 41,6

Markt 68,3 65,3 69,8 70,7 76,0 70,0

Verwaltungskostenquote brutto

Ideal 5,8 7,5 8,1 9,2 12,7 8,7

Markt 14,2 14,2 14,4 14,7 14,3 14,3

Abschlusskostenquote brutto

Ideal 32,4 35,3 37,5 36,6 35,0 35,3

Markt 11,5 11,2 11,3 11,3 11,4 11,3

Betriebskostenquote feR

Ideal 38,3 44,9 45,5 46,9 49,2 45,0

Markt 25,0 24,6 249 25,4 25,3 25,0

Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) brutto

Ideal 81,6 92,5 98,5 82,8 70,2 85,1

Markt 92,2 89,8 103,0 95,2 99,8 96,0

Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) feR

Ideal 84,2 94,7 100,1 82,9 71,1 86,6

Markt 93,3 89,9 94,7 96,1 101,2 95,1

Nettoverzinsung

Ideal 2,1 0,7 1,5 -1,8 4,2 1,3

Markt 3,3 2,1 2,4 2,0 2,2 2,4

Performance

Ideal 5,8 0,8 0,8 -13,1 9,2 0,7

Markt 7,0 1,7 2,6 -11,0 5,7 1,2

Bruttoliberschussquote

Ideal 10,0 -7,9 3,8 -0,6 55,6 12,2

Markt 8,5 7,6 6,6 5,8 4,3 6,6
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NFORMATIONEN SC

ASSEKURAT

. Mittelwert
Wachtumskennzahlen in % 2019 2020 2021 2022 2023 2019 - 2023
Zuwachsrate gebuchte Bruttopramien
Ideal -16,7 -6,7 -3,5 -7,4 -20,1 -10,9

Unfallversicherung -5,6 -4,1 -1,1 -1,8 -2,6 -3,0
Haftpflichtversicherung -4,1 -6,5 -6,9 -7,4 -7,2 -6,4
Hausratversicherung -5,1 -8,7 -6,0 -10,3 -4,7 -6,9
Rechtsschutzversicherung -41,0 -9,2 -2,9 -20,5 -94,6 -33,6

Markt 3,1 3,7 2,8 5,0 6,8 43

Zuwachsrate Vertragsstiickzahlen (ohne sonst. Kfz und Transport)

Ideal -12,8 -4,9 -4,3 -8,6 -16,0 -9,3
Unfallversicherung -5,2 -3,4 -2,0 -3,5 -3,7 -3,5
Haftpflichtversicherung -4,4 -5,6 -6,2 -6,9 -7,7 -6,2
Hausratversicherung -4,3 -4,1 -4,5 -5,1 -4,6 -4,5
Rechtsschutzversicherung -45,4 -4,7 0,0 -27,7 -99,5 -35,5

Markt 2,2 1,6 2,5 1,3 -0,3 1,5

Die Mittelwerte sind aus Einzeljahreswerten mit mehreren Nachkommastellen berechnet. Der Marktdurchschnitt wird als gewichteter Mittelwert berechnet.
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Glossar

Kennzahl

Definition

Abschlusskostenquote brutto
Betriebskostenquote feR
Bruttotiberschussquote

Eigenkapitalquote

Nettoverzinsung

Performance

Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) brutto
Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) feR
Schadenquote brutto

Schadenquote feR

Schadenreservequote brutto
Schadenreservequote brutto KHV
Versicherungstechnische Spezialkapitalquote

Verwaltungskostenquote brutto

Vt. Ergebnisquote feR v. SchwRst (nach ea. BRE)

Vt. Ergebnisquote feR v. SchwRst (vor ea. BRE)

Abschlusskosten brutto in % der verdienten Bruttopramien
Betriebskosten feR in % der verdienten Pramien feR
Bruttotiberschuss in % der verdienten Bruttopramien
Eigenkapital in % der gebuchten Pramien feR

Gesamtes Kapitalanlageergebnis in % des mittleren Kapitalanlagebestands zu Buchwerten

Gesamtes Kapitalanlageergebnis und Veranderung der gesamten stillen Reserven in % des mittleren
Kapitalanlagebestands zu Marktwerten

Schadenaufwand brutto + Verwaltungskosten brutto + Abschlusskosten brutto in % der verdienten
Bruttopramien

Schadenaufwand feR + Betriebskosten feR in % der verdienten Pramien feR
Schadenaufwand brutto in % der verdienten Bruttopramien

Schadenaufwand feR in % der verdienten Pramien feR

Schadenriickstellung brutto in % der gebuchten Bruttopramien (direktes Geschaft)
Schadenriickstellung brutto KHV in % der gebuchten Bruttopramien KHV (direktes Geschéft)
Versicherungstechnisches Spezialkapital in % der gebuchten Pramien feR

Verwaltungskosten brutto in % der verdienten Bruttopramien

Vt. Ergebnis feR vor Veranderung der Schwankungsriickstellung und dhnlicher Riickstellungen (nach
Veranderung der erfolgsabhangigen Beitragsriickerstattung) in % der verdienten Bruttopramien
(spartenbezogen nur direktes Geschaft)

Vt. Ergebnis feR vor Veranderung der Schwankungsriickstellung und dhnlicher Riickstellungen (vor
Veranderung der erfolgsabhangigen Beitragsrickerstattung) in % der verdienten Bruttopramien

Begriff Erlduterung
BRE Beitragsruickerstattung

. Jahresuiberschuss/-fehlbetrag + Gewinnanteile Versicherungsnehmer + abgefiihrte Gewinne - Ertrage aus
Bruttotiberschuss

Gewinnanteile Versicherungsnehmer

Eigenkapital

SCR

feR

KHV

SchwRst

Versicherungstechnisches Spezialkapital

Vt.

Verlustiibernahme + Steuern

Aufwendungen fur erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung

Bilanzielles Eigenkapital (ohne noch nicht eingeforderte ausstehende Einlagen) - noch nicht vollzogene
angekiindigte Dividendenausschittungen + Genussrechtskapital + Nachrangige Verbindlichkeiten

Solvency Capital Requirement (Solvenzkapitalanforderung)
flr eigene Rechnung

Kraftfahrthaftpflichtversicherung
Schwankungsrickstellung

Schwankungsrickstellung + Drohverlustriickstellung

Versicherungstechnisch

Das in den Tabellen abgebildete Marktaggregat umfasst alle auf dem deutschen Markt titigen Schaden-/Unfallversicherungsunternehmen mit einem Pramienvolumen von

mindestens 50 Mio. €.
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Ratingmethodik und -vergabe

Methodik

Beim Assekurata-Rating handelt es sich um eine Beur-
teilung, der sich die Versicherungsunternehmen frei-
willig unterziehen. Die Bewertung basiert in hohem
MaRe auf vertraulichen Unternehmensinformationen
und nicht nur auf veroffentlichtem Datenmaterial.

Beim vorliegenden Rating der IDEAL Versicherung AG
wurde die Assekurata-Methodik fir Bonitatsratings
mit Stand vom Juli 2024 (https://www.assekurata-ra-

ting.de/bonitaetsrating/#methodik) verwendet.

Geprift wird die Finanzstarke anhand umfangreicher
Informationen. Hierzu gehoéren eine systematische
und detaillierte Kennzahlenanalyse auf Basis der inter-
nen und externen Rechnungslegung. Hierbei flieRen
jeweils die Daten der vergangenen fiinf Jahre urteils-
bildend in das Rating ein.

Gesamturteil

Die einzeln bewerteten Bewertungspunkte werden
abschlieBRend mittels des Assekurata-Ratingverfahrens
zu einem Gesamturteil zusammengefasst. Hierbei wer-
den unterschiedliche Gewichtungen zugrunde gelegt.
Das Ratingteam fasst die Ergebnisse in einem Rating-
bericht zusammen und legt diesen dem Ratingkomitee
als Ratingvorschlag vor.

Ratingkomitee

Das Assekurata-Rating ist ein Expertenurteil. Die Ra-
tingvergabe erfolgt durch das Ratingkomitee. Es setzt

sich aus dem leitenden Rating-Analysten, einem

Bereichsleiter Analyse und mindestens zwei externen
Experten zusammen. Das Ratingkomitee prift und dis-
kutiert den Vorschlag. Das endgiiltige Rating muss mit
Einstimmigkeit beschlossen werden.

Ratingvergabe

Das auf Basis des Assekurata-Ratingverfahrens ein-
stimmig beschlossene Rating fuihrt zu einer Positionie-
rung des Versicherungsunternehmens innerhalb der
Assekurata-Ratingskala. Diese unterscheidet gemal
der  Assekurata-Methodik  fir
(https://www.assekurata-rating.de/bonitaets-

Bonitatsratings

rating/#methodik) neun Ratingkategorien von AAA

(h6chste Bonitat) bis D (Zahlungsausfall) sowie bis zu
drei Ratingnotches innerhalb einer Ratingkategorie.
Assekurata stellt mit einem Rating keine Bewertungs-
rangfolge auf. Ein ver&ffentlichtes Bonitatsrating steht
unter fortlaufender Beobachtung (,,Monitoring®)
durch Assekurata. Es wird mindestens einmal pro Jahr
umfassend Gberprift und bedarfsweise angepasst. Bei
Eintritt besonderer Anldsse, beispielsweise signifikan-
ter Veranderungen im Unternehmen oder Unterneh-
mensumfeld, fiihrt Assekurata ad-hoc-Uberpriifungen
und ggf. eine Ratinganpassung durch, damit die Aus-
sage zur Bonitdt eines Unternehmens stets aktuell
bleibt. Um Uber etwaige bonitadtsbeeinflussende Ver-
anderungen friihzeitig informiert zu sein, halten die
Assekurata-Analysten einen regelmafRigen Kontakt zu

den gerateten Unternehmen.
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Rating

Bonitét

Ausfallrisiko

AAA

AA+

AA

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

CCC+

Ccc

CCC-

cC

AuBergewohnliche

Sehr starke

Starke

Angemessene

MaRige

Schwache

Sehr schwache

Extrem schwache

Keine

Geringstes

Sehr geringes

Geringes

Geringes bis mitt-
leres

Mittleres

Hoheres

Hohes

Sehr hohes

Insolvenz

Die einzelnen Qualitatsklassen kénnen einfach, mehr-
fach oder nicht besetzt sein. Hierbei kdnnen die Versi-
cherungsunternehmen innerhalb der Bandbreite der
Qualitatsklassen unterschiedlich positioniert sein. Bei-
spielsweise kann ein Versicherer mit A+ bewertet sein
und sich an der Grenze zu AA- befinden, wahrend ein
anderer — ebenfalls mit A+ bewerteter — Versicherer
an der Grenze zu A liegen kann.
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Wichtige Hinweise — Haftungsausschluss

Das vorliegende Rating steht im Einklang mit der EU-
Verordnung 1060/2009 Uber Ratingagenturen vom
16.09.2009.

Die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH
flihrt ausschlieBlich Rating-Verfahren durch, bei denen
die Vertreter der gerateten Einheit der Agentur einen
schriftlichen Auftrag zur Erstellung des Ratings gege-
ben haben (beauftragte Ratings).

Als Leitender Rating-Analyst fungierte bei diesem Ra-
ting der IDEAL Versicherung AG:

Dennis Wittkamp

Senior-Analyst

Tel.: 0221 27221-72

Fax: 0221 27221-77

E-Mail: dennis.wittkamp@assekurata.de

Fiir die Genehmigung des Ratings zeichnet das Asseku-
rata-Ratingkomitee verantwortlich. Dieses setzte sich
beim Rating der IDEAL Versicherung AG aus folgenden
Personen zusammen:

Interne Mitglieder des Rating-Komitees:

e Leitender Rating-Analyst Dennis Wittkamp (vertreten
durch Abdulkadir Cebi)

Externe Mitglieder des Rating-Komitees:

o Dipl.-BW. Stefan Albers, gerichtlich bestellter Versi-
cherungsberater

e Rolf-Peter Hoenen, ehemaliger Vorstandsvorsitzender
einer Versicherungsgesellschaft und ehemaliger Prasi-
dent des Gesamtverbandes der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft (GDV)

o Dipl.-Physiker Thomas Kriiger, Aktuar (DAV), ehema-
liger Vorstandsvorsitzender einer Versicherungsgesell-
schaft

e Prof. Dr. Heinrich R. Schradin, Geschaftsfihrender Di-
rektor des Instituts fiir Versicherungswissenschaft an
der Universitat zu Kéln

Gemal der verwendeten Methodik basiert das Rating
auf den standardmaiRig erhobenen Informationen

liber das geratete Unternehmen und Informationen
liber bewertungsrelevante, verbundene Unterneh-
men. Das Rating wurde dem bewerteten Unterneh-
men und mittels dessen zentraler Rating-Koordination
allen bewertungsrelevanten, verbundenen Unterneh-
men unmittelbar nach der Beschlussfassung im Rating-
Komitee mitgeteilt. Infolge der Abgabe dieser Mittei-
lung erfolgte keine Anderung des Ratings.

Die im Ratingverfahren verwandten Daten werden
mittels Einleseroutinen maschinell auf Inkonsistenzen
und Erfassungsfehler gepriift. Die inhaltliche Priifung
der Daten umfasst einen Abgleich und die Plausibilisie-
rung der Informationen aus unterschiedlichen Quel-
len, bspw. dem Jahresabschluss, der internen Rech-
nungslegung und den Berichten der Wirtschaftspriifer.

Dariiber hinaus wird fiir alle erhobenen Informationen
im Rahmen des Ratingverfahrens eine detaillierte
Sichtprifung durch die am Rating beteiligten Analys-
ten vorgenommen. Wahrend des gesamten Ratings
steht die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur
GmbH in einem intensiven Kontakt mit dem Unterneh-
men. Von dessen Seite nimmt der operative Ansprech-
partner (Rating-Koordinator) die Aufgabe wahr, einen
reibungslosen und zeitnahen Informationsaustausch
sicherzustellen.

Die im Rahmen des Ratings 2025 der IDEAL Versiche-
rung AG bereitgestellten Daten zeigten keine qualitati-
ven Mangel auf.

GemaR der EU-Verordnung 1060/2009 (iber Ratinga-
genturen vom 16.09.2009 sowie der darauf aufbauen-
den Richtlinie ,Nebendienstleistungen” der Asseku-
rata Assekuranz Rating-Agentur GmbH gewahrleistet
die Assekurata, dass die Erbringung von Nebendienst-
leistungen keinen Interessenkonflikt mit ihren Rating-
tatigkeiten verursacht und legt in dem Abschlussbe-
richt eines Ratings offen, welche Nebendienstleistun-
gen fiir das bewertete Unternehmen oder fiir diesem
verbundene Dritte erbracht wurden.

Es wurden keine Nebendienstleistungen erbracht.
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Diese Publikation ist weder als Aufforderung, Angebot
oder Empfehlung zu einem Vertragsabschluss mit dem
untersuchten Unternehmen noch zu einem Erwerb
oder zur VerduRerung von Finanzanlagen oder zur Vor-
nahme sonstiger Geldgeschdfte im Zusammenhang
mit dem untersuchten Unternehmen zu verstehen.
Das Rating spiegelt die Meinung und die Bewertung
der Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH wi-
der. Sofern Einschatzungen zur zukinftigen Entwick-
lung abgegeben werden, basieren diese auf unserer
heutigen Beurteilung der aktuellen Unternehmens-

und Marktsituation. Diese konnen sich jederzeit

verandern. Daher ist die Ratingaussage unverbindlich
und begrenzt verlasslich.

Das Rating basiert grundsatzlich auf Daten, die der As-
sekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH von Drit-
ten zur Verfliigung gestellt wurden. Obwohl die von
Dritten zur Verfligung gestellten Informationen — so-
fern dies moglich ist — auf ihre Richtigkeit Uberprift
werden, Ubernimmt die Assekurata Assekuranz Ra-
ting-Agentur GmbH keine Verantwortung fir die Rich-
tigkeit, Verlasslichkeit und die Vollstandigkeit dieser
Angaben.

Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH e Venloer Strafle 301-303 ¢ 50823 Koin
Geschéftsfiihrer: Dr. Reiner Will, Markus Kruse
Tel.: 0221 27221-0 Fax: 0221 27221-77

E-Mail: info@assekurata.de

Internet: www.assekurata.de

17



	Rating
	Unternehmensportrait
	Überblick
	Ausblick
	Finanzielle Situation
	Geschäftsentwicklung
	Zukünftige Aussichten für die Geschäftsentwicklung
	Unternehmenskennzahlen IDEAL Versicherung AG
	Glossar
	Ratingmethodik und -vergabe
	Wichtige Hinweise – Haftungsausschluss

