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Unternehmensportrait

Geschaftsgebiet

Das Geschaftsgebiet der Canada Life Assurance Europe
plc erstreckt sich grundsatzlich auf Europa, wobei zur-
zeit ausschliefllich Geschaft in der Bundesrepublik
Deutschland gezeichnet wird.

Konzernstruktur

Die Canada Life ist eine Gesellschaft der weltweit tati-
gen Canada Life Assurance Company, die wiederum
Teil der internationalen Great-West Lifeco Inc. Group
ist.

Kundengruppen

Die Canada Life hat ihr Produktangebot auf Privatkun-
den ausgerichtet und betreibt zudem Geschaft in der
betrieblichen Altersvorsorge (bAV) mit Fokus auf
kleine und mittlere Unternehmen.

Geschaftsgegenstand

Hauptsachlicher Geschiaftsgegenstand der Canada Life
ist der unmittelbare Betrieb der Lebensversicherung in
allen ihren Arten. Dabei stehen vor allem innovative
Risikoschutzkonzepte und alternative Kapitalversiche-
rungen zur klassischen deutschen Lebensversicherung
im Vordergrund. Im Bereich der schichtenubergreifen-
den Altersvorsorge gehdren hierzu neben fondsgebun-
denen Lebens- und Rentenversicherungen insbeson-
dere Lebensversicherungen nach britischer Pragung in
Form des Unitised-With-Profits-Prinzips (UWP) und
von Variable Annuities (VA). Im Bereich der Risikovor-
sorge bietet das Unternehmen Berufsunfahigkeitsver-
sicherungen, Risikolebensversicherungen, Grundfahig-
keitsversicherungen und Schwere-Krankheiten-Versi-
cherungen an.

Vertrieb

Der Vertrieb der Produkte erfolgt (iber unabhangige
Vertriebspartner. Zudem bestehen Vertriebsvereinba-
rungen mit groRen Pools, Verbiinden und Finanzver-
triebsfirmen. Die Zufriedenheit der Vermittler — insbe-
sondere beziiglich der Produkte und der Vertriebsun-
terstlitzung, aber auch in Bezug auf die technische An-
bindung — stellt fir die Canada Life einen wichtigen Er-
folgsfaktor im Wettbewerbsumfeld dar.

GroBle

Die Canada Life verbuchte im Jahr 2025 Gesamtpra-
mieneinnahmen in H6he von 1.041,3 Mio. € und zdhlt
damit zu den mittelgroBen Anbietern im deutschen Le-
bensversicherungsmarkt. Im Maklersegment verfiigt
die Gesellschaft tiber hohe Marktanteile im Neuge-
schéft.

Personal

Die Canada Life beschéftigte zum Ende des Geschafts-
jahres 2025 an den Standorten Dublin, K&éln und
Neu-Isenburg insgesamt 737 Mitarbeiter, die mehr-
heitlich bei der Gesellschaft angestellt sind. Neben den
direkt angestellten Mitarbeitern wird die Gesellschaft
in einigen Abteilungen mit einem ,Shared Services”-
Modell von Mitarbeitern der Canada-Life-Gruppe un-
terstatzt.

Vorstand

Kevin Murphy (Vorsitzender), Sylvia Cronin, Susan
Gibson, Iris Kremers, Rose McHugh, Dr. Igor Radovi¢

Hauptbevollméachtigter (Deutschland)

Magnus Baumhauer
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Uberblick

Die Canada Life ist aufgrund der Struktur ihres betrie-
benen Versicherungsgeschafts vergleichsweise gerin-
gen Risiken ausgesetzt. MaRgeblich hierfiir sind insbe-
sondere die Garantiemechanismen der angebotenen
Lebensversicherungsprodukte, die sich deutlich von
den Garantien klassischer deutscher Lebensversiche-
rungen unterscheiden. Im Fall der fondsgebundenen
Produkte tragen die Versicherungsnehmer das Anlage-
risiko, wiahrend bei Variable Annuities (VA) das Garan-
tierisiko ruckversichert ist. Die Garantie der Unitised-
With-Profits-Policen (UWP) greift lediglich zum Lauf-
zeitende und liegt zudem unterhalb des durchschnitt-
lichen Bestandsgarantieniveaus deutscher Lebensver-
sicherungen. Die bei der Canada Life verbleibenden
Kapitalmarktrisiken sind Gber Riickversicherungen bei
kapitalstarken Gesellschaften groRtenteils konzernin-
tern abgesichert. Vor diesem Hintergrund ist die Kapi-
talausstattung des Unternehmens aus Sicht von Asse-
kurata trotz der gestiegenen Aktiondrsausschittung
im Jahr 2025 weiterhin angemessen und steht in ei-
nem stimmigen Verhaltnis zum insgesamt begrenzten
Risikoprofil des betriebenen Geschafts.

Die Canada Life verfuigt nach Auffassung von Asseku-
rata Uber ein ausgereiftes Enterprise Risk Manage-
ment, das in hohem Male auf das Geschaftsmodell ab-
gestimmt ist. Der Risikomanagementprozess ist eng
mit der operativen sowie strategischen Unterneh-
menssteuerung verzahnt. Damit erfiillt die Canada Life
nicht nur die formalen und quantitativen Vorgaben
des EU-Aufsichtsregimes Solvency I, sondern ent-
spricht auch den Anforderungen an ein professionelles
Governance-System.

Die Risiken aus Versicherungstechnik und Kapitalan-
lage begrenzt das Unternehmen durch seine Produkt-
gestaltung, Anlagepolitik sowie Rickversicherungs-
nahme und unterlegt sie hinlanglich mit Eigenmitteln.
Zugleich hat die Gesellschaft in den letzten Jahren er-
hebliche unternehmerische Investitionen im IT-Be-
reich getatigt, um die eigene Service-Infrastruktur zu
starken, die Flexibilitat bei der Produktgestaltung aus-
zubauen und langfristig profitables Wachstum sicher-
zustellen. Auf Konzernebene starkt die Einbindung in
die finanzstarke Great-West Lifeco Group die finanzi-
elle und organisatorische Position des Unternehmens.

Im Betrachtungszeitraum seit 2021 konnte die Canada
Life ihren Pramien- und Vertragsbestand insgesamt
deutlich ausbauen. Das starke Wachstum sowie die
umfangreichen Investitionen dirften sich positiv auf
die Kosteneffizienz auswirken, wenngleich die Be-
triebskosten seit 2024 unter anderem wegen Nach-
laufeffekten aus der IT-Migration merklich gestiegen
sind. Nachdem 2024 zudem ein Bilanzverlust verbucht
wurde, erzielte die Canada Life 2025 wieder ein positi-
ves Ergebnis, das jedoch unter den hohen Ergebnissen
friherer Jahre lag. Auf lange Sicht spiegelt die Ertrags-
lage der Canada Life allerdings eine hohe Profitabilitat
wider, die sich in deutlich Gberdurchschnittlichen Jah-
restiberschiissen niederschlagt.
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Ausblick

Der Ausblick spiegelt die Einschatzung Assekuratas zur
kiinftigen Entwicklung des Ratings wider. Dabei wer-
den mogliche Sachverhalte dargelegt, die zu einer Ver-
anderung des Ratings bzw. des Ratingausblicks fiihren
konnen. Diese Sachverhalte kénnen unmittelbar vom
gerateten Unternehmen ausgehen, aber auch durch
Entwicklungen des Marktumfelds hervorgerufen wer-
den, auf die das Unternehmen keine unmittelbare Ein-
flussmoglichkeit hat.

Das Rating mit stabilem Ausblick beriicksichtigt die
Uberdurchschnittlichen Wachstumspotenziale der
Canada Life in Verbindung mit einer geringen Storno-
anfélligkeit und hohen Profitabilitdt des betriebenen
Geschafts. Trotz des herausfordernden wirtschaftli-
chen Umfelds hat die Gesellschaft mit Ausnahme des
Jahres 2024 regelmiRig hohe Einnahmen und Uber-
schiisse erwirtschaftet. Obwohl die schwachen kon-
junkturellen Rahmenbedingungen und unsicheren Ka-
pitalmarktbedingungen gesellschaftliche und wirt-
schaftliche Herausforderungen mit sich bringen, sieht
Assekurata keine Anzeichen dafir, dass die Finanzpo-
sition der Canada Life dadurch wesentlich beeintrdch-
tigt wird. Zugute kommen der Gesellschaft dabei die
geringe Risikoexponierung in den eigenen Kapitalanla-
gen sowie die gefestigten Beziehungen mit den ange-
bundenen Vertriebspartnern, die seit vielen Jahren in
hohem Male zur Neugeschaftsproduktion beitragen.

Um das aktuelle Rating und den Ausblick zu bestétigen,
sollte die Canada Life ihr profitables Wachstum beibe-
halten, gestiitzt durch stabile Marktanteile im Mak-
lersegment und eine hohe Produktprofitabilitdt. Die
erfolgreich abgeschlossene Bestandsmigration auf ein
modernes Verwaltungssystem stellt einen Wettbe-
werbsvorteil dar und diirfte dem Service- und Produkt-
management zugutekommen.

Risiken fiir die Geschaftstatigkeit, die zu einer Riickstu-
fung des Ausblicks oder des Ratings fiihren kdnnten,
bestehen in einem deutlichen Wachstumsriickgang
und einem signifikant erhéhten Stornovolumen, bei-
spielsweise aufgrund eines starken Konjunkturein-
bruchs oder einer dauerhaften Wettbewerbsverschie-
bung zugunsten von Bankanlageprodukten, wodurch
das Nachfrageverhalten der Kunden negativ beein-
flusst werden kénnte.

Ein weiteres Risiko stellt der Ausfall der konzerninter-
nen und -externen Rickversicherungspartner dar.
Auch Verdnderungen in den Konzernverhaltnissen
kdnnten sich negativ auf das Rating oder den Ausblick
auswirken, sofern sie eine mégliche Eigenmittelzufiih-
rung, die Ubergreifende Ressourcennutzung oder die
konzerninterne Rickversicherung beeintrachtigen
oder mit einem Know-how-Verlust, etwa im Risikoma-
nagement, einhergehen. Die in der Berichtsperiode
vorgenommenen umfangreichen Dividendenaus-
schittungen haben die Eigenmittelausstattung der Ge-
sellschaft zwar deutlich reduziert. Aus Sicht von Asse-
kurata ist dies derzeit jedoch vor dem Hintergrund des
vergleichsweise risikoarmen Geschaftsprofils und der
begrenzten Risikoexponierung des betriebenen Versi-
cherungsgeschafts weiterhin mit dem stabilen Rating
vereinbar. Gleichwohl kdnnten sich weitere Ausschit-
tungen negativ auswirken, falls sie bei gleichzeitig stei-
genden Risiken zu einer nachhaltigen Schwachung der
Kapital- und Solvenzposition fiihren. Auch das Verfeh-
len der strategischen Ziele oder ein massiver, anhal-
tender Kapitalmarkteinbruch kann eine Verschlechte-
rung des Ratings beziehungsweise des Ausblicks nach
sich ziehen.

In der kontinuierlichen Ratingbeobachtung wird Asse-
kurata weiterhin einen besonderen Fokus auf die Ei-
genmittelausstattung, die Wachstumsentwicklung
und die Profitabilitat des Geschafts mitsamt den Aus-
wirkungen auf die unternehmensspezifische Konzern-

positionierung richten.

Unabhangig vom Termin der Beschlussfassung ber{ick-
sichtigt das vorliegende Rating stets die individuelle
wirtschaftliche Situation des Rating-Objektes. Hierzu
flihrt Assekurata ein fortlaufendes Monitoring im Rah-
men eines mehrschichtigen Uberwachungsprozesses
durch. Sollte eine Ratinggefahrdung festgestellt wer-
den, wird das bestehende Rating bzw. der Ratingaus-
blick unterjahrig, auch ad hoc, angepasst.
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Finanzielle Situation

Nach Einschatzung von Assekurata weist die Canada
Life weiterhin eine geringe Risikoexponierung auf.
MalRgeblich hierfir ist, dass ein wesentlicher Teil des
Kapitalanlagerisikos nicht bei der Gesellschaft selbst
liegt, sondern von den Versicherungsnehmern und
den Riickversicherern getragen wird. Vor diesem Hin-
tergrund ist auch die im Jahr 2025 infolge einer Aktio-
narsausschittung in Héhe von 150 Mio. € ricklaufige
Eigenkapitalausstattung einzuordnen, in deren Folge
das Eigenkapital auf 179,6 Mio. € (Vorjahr: 308,8
Mio. €) sank. Bezogen auf die versicherungstechni-
schen Verpflichtungen hatte die Canada Life im Ge-
schaftsjahr 2024 noch eine Eigenkapitalquote von
3,1 % erreicht und damit den Marktdurchschnitt deut-
scher Lebensversicherer von 2,3 % deutlich tGbertrof-
fen. Im Jahr 2025 ging die Quote auf 1,7 % zuriick und
liegt damit voraussichtlich unter dem Marktdurch-
schnitt deutscher Lebensversicherer.

Angesichts des insgesamt risikoarmen Geschéftsprofils
misst Assekurata diesem Riickgang jedoch eine gerin-
gere Aussagekraft bei als bei Gesellschaften mit héhe-
rer originarer Risikolibernahme. Gestitzt wird diese
Einschatzung durch die weiterhin auskdmmliche Sol-
venzquote nach Solvency I, die zum 31.12.2025 ohne
UbergangsmalRnahmen und Volatilititsanpassung
167,1 % betrug. Damit verfiigt die Canada Life trotz
des Riickgangs weiterhin liber eine angemessene Sol-
venzausstattung. Aufgrund der spezifischen Produkt-
und Rickversicherungsstruktur ist die Solvenzlage zu-
dem nach wie vor deutlich weniger sensitiv gegeniiber
Kapitalmarktstressen, insbesondere Zinsschocks, als
bei traditionellen deutschen Lebensversicherern.

Die geringe Zinsabhangigkeit des Geschaftsmodells
der Canada Life ist mafRgeblich auf die spezielle Pro-
duktausrichtung zuriickzufiihren. Wahrend Anbieter
Altbe-
stande teils hohe Garantiezusagen von bis zu 4 % er-

konventioneller Lebensversicherungen fir

wirtschaften missen, sind die Altersvorsorgeprodukte
der Canada Life entweder ohne Kapitalgarantien un-
terlegt oder die Anforderungen sind im Falle der UWP-
VA-Produkte  deutlich Deren

und niedriger.

Garantieniveaus sind nominal geringer und greifen
grundsatzlich erst zum Laufzeitende der jeweiligen Po-
lice.

Die UWP-Konzeption erlaubt es, starkere Schwankun-
gen der Anlagen in Kauf zu nehmen und entsprechend
héhere Aktienbestdnde zu halten. Dies setzt die
Canada Life im Rahmen von spezifischen Fondskon-
struktionen auf Rechnung und Risiko der Versiche-

rungsnehmer um.

Die im Ratingverfahren zur Verfiigung gestellten Un-
terlagen zum ORSA-Prozess und Enterprise Risk Ma-
nagement weisen einen hohen Detaillierungsgrad auf
und sind konsistent zum betriebenen Geschaftsmodell
sowie zur formulierten Geschafts- und Risikostrategie
der Canada Life. Dabei weist die Gesellschaft entspre-
chend ihrer Konzernphilosophie eine sehr ausgepragte
Risikokultur auf, die fiir die materielle Durchfiihrung
des Risikomanagements von zentraler Bedeutung ist.
Dies zeigt sich in einer engen organisatorischen Ver-
zahnung im Unternehmen und mit anderen Konzern-
gesellschaften, wodurch eine professionelle Risi-
kosteuerung vorgenommen wird. Aufgrund der ausge-
sprochen konservativen Ausrichtung des Anlageport-
folios auf eigene Rechnung bestehen im Bereich der
Kapitalanlage ohnehin nur duBerst geringe Kapitalan-
lagerisiken. Diese Einschatzung wird durch die hohen
Bonitdten der festverzinslichen Anlagen im Eigenbe-
stand bestatigt, welche auch unter den bestehenden
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen keinen beson-
deren Ausfallrisiken unterliegen.

Mit Blick auf die versicherungstechnischen Risiken ver-
folgt die Canada Life eine malvolle Produkt- und
Zeichnungspolitik, wobei potenziell existenzgefdhr-
dende Risiken aus dem Versicherungsgeschaft Gber
Rickversicherungsvereinbarungen abgesichert wer-
den. Folglich ist ein Ausfall der Riickversicherer als ei-
nes der wesentlichen Risiken einzuschatzen, wenn-
gleich diese Gefahr aufgrund der hohen Bonitdt der
Rickversicherungspartner gering erscheint.
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Geschaftsentwicklung

Im Rahmen der Geschaftsentwicklung erachtet Asse-
kurata die Untersuchung der Erfolgslage als wichtiges
Kriterium, da diese einen wesentlichen Indikator fir
die bestehende Ertragskraft und die Ertragspotenziale
eines Unternehmens darstellt. Im Zentrum der Be-
trachtung stehen hier die Erfolgsfaktoren, die ein Ver-
sicherer aus eigener Kraft erwirtschaftet und die die
Basis flr die Hohe der aus dem betriebenen Geschaft
generierbaren Uberschiisse und die langfristige Unter-
nehmenssicherheit bilden.

In den Jahren 2020 bis 2023 verzeichnete die Canada
Life durchweg positive Bilanzergebnisse auf duBerst
hohem Niveau. Nachdem das Unternehmen im Ge-
schaftsjahr 2024 aufgrund diverser Sondereffekte ei-
nen Bilanzverlust von 10,8 Mio. € hinnehmen musste,
wies es im Geschaftsjahr 2025 wieder ein positives Er-
gebnis aus. Setzt man den Jahresiberschuss ins Ver-
haltnis zum generierten Geschaftsvolumen, wird die
Profitabilitdt des betriebenen Geschafts mit anderen
Unternehmen vergleichbar. Zwar erreicht der Return
on Revenue (RoR) 2025 mit 2,0 % voraussichtlich nicht
ganz das Marktmittel, in den fiinf Jahren zuvor erzielte
die Gesellschaft jedoch im Schnitt rund 8,6 %. Dies ist
ein deutlich héherer Wert als der Branchendurch-
schnitt deutscher Lebensversicherer von 2,2 %.

Mit Blick auf die Kostenentwicklung ist festzustellen,
dass sich die Betriebskostenquote bis 2022 positivvom
Markt absetzen konnte, seitdem aber eine hohere Kos-
tenbelastung festzustellen ist. Mit 16,5 % fiel die
Quote 2025 etwas geringer aus als noch im Vorjahr, in
dem sie mit 17,1 % das Branchenmittel von 11,0 %
deutlich ibertraf. Insoweit ist die weitere Entwicklung
unter Beobachtung zu stellen. Sollte sich das Wachs-
tum weiter intensivieren, dirften positive Skalenef-
fekte die Kostensituation des Unternehmens perspek-
tivisch wieder verbessern. Zudem hat die Gesellschaft
die Kostensituation als strategisches Handlungsfeld
definiert, das Gber eine Reduzierung der externen Aus-
gaben, Vereinfachung von Prozessen und Nutzung von
KI-Lésungen adressiert werden soll.

Bei der Analyse der Kapitalanlagerenditen berticksich-
tigt Assekurata bei Lebensversicherern mit einem aus-
gepragten fondsgebundenen Produktportfolio vor-
nehmlich die Portfoliopositionen, die dem Versicherer

als Risikotrdger zuzurechnen sind, das heillt ohne die
Kapitalanlagen auf Rechnung und Risiko der Versiche-
rungsnehmer. Die Kapitalanlagerenditen des Portfo-
lios, welches die Canada Life auf eigene Rechnung ver-
waltet, liegen dabei deutlich unter den herkémmli-
chen Anlagerenditen klassischer Lebensversicherer.
Da die Gesellschaft mit diesem Teil des Portfolios keine
vertragsimmanenten  Garantieverzinsungen oder
Uberschussbeteiligungen erwirtschaften muss und die
Bedeutung des Kapitalanlageergebnisses fiir die Er-
tragslage insgesamt gering ist, legt sie ihr Kapital au-
Rerst konservativ in Fest- und Tagesgeldern sowie in
Anleihen von hoher Bonitat mit vergleichsweise kur-
zen Restlaufzeiten an, was der Liquiditatsposition zu-
gutekommt. Assekurata berticksichtigt den geringen
Einfluss der Kapitalanlagen auf eigene Rechnung auf
den gesamten Unternehmenserfolg und bewertet die
konservative Anlagestrategie vor diesem Hintergrund

als sachgerecht.

Im Rahmen der Geschéaftsentwicklung betrachtet As-
sekurata daruber hinaus die Wachstumskennzahlen
und -potenziale eines Unternehmens sowie die damit
verbundenen Einflussfaktoren auf die aktuelle und
kiinftige Marktposition. Gemessen an den gebuchten
Pramien und dem APE weist die Canada Life im Ge-
schaftsjahr 2025 eine positive Entwicklung auf, wenn-
gleich sich die Wachstumsdynamik gegeniiber dem
Vorjahr leicht abgeschwacht hat. Positiv hervorzuhe-
benistinsbesondere das im Betrachtungszeitraum von
2020 bis 2024 durchgangig positive Vertragswachs-
tum, wahrend die Branche im Durchschnitt kontinuier-
lich Bestandsriickgange verzeichnete. Auf Basis der ge-
buchten Bruttoprdamien erreichte die Canada Life im
Betrachtungszeitraum ein durchschnittliches Be-
standswachstum von 3,9 % und Ubertraf damit das hie-
sige Marktniveau von -2,1 % deutlich. Zudem ver-
buchte die Gesellschaft einen starken Neugeschaftsan-
teil an laufenden Beitragen, was der Stabilitat des ge-
nerierten Geschafts zugutekommt. Aktuell ist das An-
gebot in der betrieblichen Altersversorgung (bAV) die
starkste Produktgruppe im Neugeschaftsmix der
Canada Life.



Ratingbericht

Canada Life Assurance Europe plc

Zukiinftige Aussichten fiir die Geschaftsentwicklung

Angesichts der wirtschaftlichen und geopolitischen
Unsicherheiten sowie bestehender Konsolidierungs-
tendenzen im Lebensversicherungsmarkt ist es fur die
Canada Life von entscheidender Bedeutung, ihre
Marktposition und Wachstumsdynamik beizubehalten
und das Vertrauen potenzieller Kunden sowie unab-
hangiger Vermittler in die Marke Canada Life weiter zu
festigen.

Die Produkt- und Vertriebspositionierung der Canada
Life liefert aus Sicht von Assekurata eine geeignete Ba-
sis, um das unternehmerische Wachstum voranzutrei-
ben. Die Gesellschaft profitiert von einem breit aufge-
stellten Produktportfolio mit verschiedenen kunden-
seitig attraktiven Produktmerkmalen. Diese liegen bei-
spielsweise in den spezifischen Altersvorsorgekonzep-
ten mit Uberdurchschnittlichen Ablaufrenditen sowie
den Biometrieversicherungen, bei denen die Canada
Life eine Gber die Vertragslaufzeit konstante Beitrags-
hoéhe zusichert. Zuletzt vorgenommene Produktiber-
arbeitungen und Anpassungen an aktuelle Marktent-
wicklungen haben die Wettbewerbsfahigkeit der Ta-
rife (wieder) erhoht.

Daneben profitiert die Canada Life von einer hohen
Reputation im Maklermarkt, die sich in empirischen
Untersuchungen wiederholt manifestiert hat. Auch die
Stornoraten sind sehr gering und tragen positiv zur Be-
standsfestigkeit der Canada Life bei.

Das Volumen und die Qualitdt des Neugeschafts wir-
ken sich auch auf die Ertragslage des Unternehmens
aus. Im Gegensatz zu den Anbietern klassischer Le-
bensversicherungsprodukte ist die Canada Life weni-
ger stark von den Zinsentwicklungen am Kapitalmarkt
abhangig. Gleichzeitig legt das Unternehmen groRen
Wert auf die Profitabilitdt der gezeichneten Vertrage.
Zudem ergeben sich durch die Besonderheiten des be-
triebenen Geschafts und der abweichenden Bilanzie-
rungsvorschriften keine Ergebniseffekte aus der in
Deutschland gesetzlich vorgeschriebenen Zinszusatz-
reserve.

Wesentliche negative Auswirkungen auf die Sicher-
heitslage sind fur Assekurata zurzeit nicht erkennbar.
Perspektivisch sollten weitere Dividendenausschiit-
tungen und Kapitalallokationen die Risikokapitalaus-
stattung und die Solvenzlage nicht Uber Gebihr belas-
ten, was Assekurata im Rating weiter beobachten
wird. Gleiches gilt fiir die fortwahrende Entwicklung
der Einnahme- und Ertragssituation unter den weite-
ren wirtschaftlichen Rahmenbedingungen.



Ratingbericht

Canada Life Assurance Europe plc

Unternehmenskennzahlen Canada Life Assurance Europe plc

Absolute Werte in Stck./Mio. € 2021 2022 2023 2024 2025
Anzahl Vertrage 573.175 596.838 613.441 619.892 625.259
Gebuchte Bruttopramien 1.010,6 1.041,2 979,6 1.011,4 1.041,3
davon: Einmalpramien 254,8 236,7 145,8 158,1 178,3
APE Bestand 781,2 828,1 848,4 869,1 880,8
APE Neugeschaft 113,0 109,6 96,3 91,6 90,3
Verwaltungsaufwendungen 58,6 59,3 64,6 63,1 65,3
Abschlussaufwendungen 25,7 36,8 55,0 110,0 106,4
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 164,4 143,0 51,3 -10,8 20,8
Aktionarsausschittung 71,0 100,0 65,0 10,0 150,0
Eigenkapital 300,4 343,4 329,7 308,8 179,6
SCR 524,8 483,0 515,1 499,5 469,4
Flr SCR anrechenbare Eigenmittel 902,6 842,2 892,8 897,8 784,5
Versicherungstechnische Verpflichtungen 9.521,6 7.987,0 9.059,9 10.028,9 10.522,5
Bilanzsumme 10.001,0 8.515,0 9.582,1 10.562,2 10.946,6
. . . Mittelwert
Sicherheitskennzahlen in % 2020 2021 2022 2023 2024 2020 - 2024
Eigenkapitalquote
Canada Life Europe 2,3 3,2 4,3 3,6 3,1 3,3
Markt 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3
. . Mittelwert
SCR-Quote (Aufsicht) in % 2021 2022 2023 2024 2025 2021 - 2025
Canada Life Europe 172,0 174,4 173,3 179,7 167,1 173,3
Markt 466,7 535,7 484,7 298,4 375,9 432,3
. Mittelwert
Erfolgskennzahlen in % 2020 2021 2022 2023 2024 2020 - 2024
Betriebskostenquote
Canada Life Europe 8,6 8,3 9,2 12,2 17,1 11,1
Markt 9,6 10,5 10,9 11,3 11,0 10,7
Return on Revenue (RoR)
Canada Life Europe 8,9 16,3 13,7 5,2 -1,1 8,6
Markt 1,8 2,1 2,6 2,2 2,3 2,2
Return on Equity (RoE)
Canada Life Europe 37,6 54,7 41,6 15,5 -3,5 29,2
Markt 9,3 10,3 12,0 10,0 10,8 10,5
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NFORMATIONEN SCHAFF RTE.

. Mittelwert
Wachstumskennzahlen in % 2020 2021 2022 2023 2024 2020 - 2024
Zuwachsrate gebuchte Bruttopramien
Canada Life Europe 43 15,0 3,0 -5,9 3,2 3,9
Markt 0,7 -1,6 -7,2 -5,4 3,0 -2,1
Zuwachsrate APE Bestand
Canada Life Europe 5,0 7,3 6,0 2,5 2,4 4,6
Markt -2,4 1,3 -0,3 -2,3 1,5 -0,4
Zuwachsrate Vertrage*
Canada Life Europe 4,7 53 4,1 2,8 1,1 3,6
Markt -0,8 -0,8 -1,1 -1,3 -1,5 -1,1
Zuwachsrate APE Neugeschaft
Canada Life Europe -6,0 19,9 -3,0 -12,1 -5,0 -1,2
Markt -2,7 4,8 -10,5 -1,3 6,5 -0,6
Abgangs-Zugangs-Verhaltnis laufende Pramien
Canada Life Europe 55,4 48,9 43,3 64,0 74,3 57,2
Markt 96,7 89,9 96,1 104,6 100,7 97,6
Zuwachsrate Bilanzsumme
Canada Life Europe 15,9 8,5 -14,9 12,5 10,2 6,5
Markt 3,8 4,8 -1,0 -1,7 2,4 1,7

*ohne Zusatzversicherungen

Die Mittelwerte sind aus Einzeljahreswerten mit mehreren Nachkommastellen berechnet. Der Marktdurchschnitt wird als gewichteter Mittelwert berechnet.
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Glossar

Kennzahl

Definition

Abgangs-Zugangs-Verhiltnis
Betriebskostenquote
Eigenkapitalquote

Return on Revenue (RoR)
Return on Equity (ROE)

SCR-Quote (Aufsicht)

Gesamter Abgang der laufenden Jahrespramien in % des gesamten Zugangs der laufenden Jahrespramien
Gesamtaufwendungen in % der gebuchten Bruttopramien

Eigenkapital in % des Verpflichtungsvolumens

Ergebnis nach Steuern in % der gebuchten Bruttopramien

Ergebnis nach Steuern in % des Eigenkapitals

Fur SCR anrechenbare Eigenmittel in % SCR

Begriff

Erlduterung

APE Bestand

APE Neugeschaft
Eigenkapital
Gesamtaufwendungen
SCR

Versicherungstechnische Verpflichtungen

Annual Premium Equivalent Bestand: Laufende Pramien im Bestand + 10 % der Einmalpramien

Annual Premium Equivalent Neugeschift: Laufende Pramien des Neugeschéfts (Eingeloste
Versicherungsscheine + Erhéhung der Versicherungssumme) + 10 % der Einmalpramien

Bilanzielles Eigenkapital (ohne noch nicht eingeforderte ausstehende Einlagen) - noch nicht vollzogene
angekiindigte Dividendenausschiittungen + Genussrechtskapital + Nachrangige Verbindlichkeiten

Abschluss- + Verwaltungsaufwendungen
Solvency Capital Requirement (Solvenzkapitalanforderung)

Gesamte bilanzielle versicherungstechnische Riickstellungen

Das in den Tabellen abgebildete Marktaggregat umfasst alle auf dem deutschen Markt tatigen Lebensversicherungsunternehmen mit einem

Pramienvolumen von mindestens 50 Mio. €.
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Ratingmethodik und -vergabe

Methodik

Beim Assekurata-Rating handelt es sich um eine Beur-
teilung, der sich die Versicherungsunternehmen frei-
willig unterziehen. Die Bewertung basiert in hohem
MaRe auf vertraulichen Unternehmensinformationen
und nicht nur auf veroffentlichtem Datenmaterial.

Beim vorliegenden Rating der Canada Life Assurance
Europe plc wurde die Assekurata-Methodik fiir Boni-
tatsratings mit Stand vom Juli 2024 (https://www.as-

sekurata-rating.de/bonitaetsrating/#methodik)  ver-

wendet.

Geprift wird die Finanzstarke anhand umfangreicher
Informationen. Hierzu gehéren eine systematische
und detaillierte Kennzahlenanalyse auf Basis der inter-
nen und externen Rechnungslegung. Hierbei flieRen
jeweils die Daten der vergangenen fiinf Jahre urteils-
bildend in das Rating ein.

Gesamturteil

Die einzeln bewerteten Bewertungspunkte werden
abschlieBend mittels des Assekurata-Ratingmodells zu
einem Gesamturteil zusammengefasst. Hierbei wer-
den unterschiedliche Gewichtungen zugrunde gelegt.
Das Ratingteam fasst die Ergebnisse in einem Rating-
bericht zusammen und legt diesen dem Ratingkomitee
als Ratingvorschlag vor.

Ratingkomitee

Das Assekurata-Rating ist ein Expertenurteil. Die Ra-
tingvergabe erfolgt durch das Ratingkomitee. Es setzt

sich aus dem leitenden Rating-Analysten, einem

Bereichsleiter Analyse und mindestens zwei externen
Experten zusammen. Das Ratingkomitee prift und dis-
kutiert den Vorschlag. Das endgiiltige Rating muss mit
Einstimmigkeit beschlossen werden.

Ratingvergabe

Das auf Basis des Assekurata-Ratingverfahrens ein-
stimmig beschlossene Rating fiihrt zu einer Positionie-
rung des Versicherungsunternehmens innerhalb der
Assekurata-Ratingskala. Diese unterscheidet gemal
der  Assekurata-Methodik  fiir
(https://www.assekurata-rating.de/bonitaets-

rating/#methodik) neun Ratingkategorien von AAA

Bonitatsratings

(h6chste Bonitat) bis D (Zahlungsausfall) sowie bis zu
drei Ratingnotches innerhalb einer Ratingkategorie.
Assekurata stellt mit einem Rating keine Bewertungs-
rangfolge auf. Ein ver&ffentlichtes Bonitatsrating steht
unter fortlaufender Beobachtung (,Monitoring®)
durch Assekurata. Es wird mindestens einmal pro Jahr
umfassend Gberprift und bedarfsweise angepasst. Bei
Eintritt besonderer Anldsse, beispielsweise signifikan-
ter Veranderungen im Unternehmen oder Unterneh-
mensumfeld, fiihrt Assekurata ad-hoc-Uberpriifungen
und ggf. eine Ratinganpassung durch, damit die Aus-
sage zur Bonitdt eines Unternehmens stets aktuell
bleibt. Um Uber etwaige bonitadtsbeeinflussende Ver-
anderungen friihzeitig informiert zu sein, halten die
Assekurata-Analysten einen regelmafRigen Kontakt zu

den gerateten Unternehmen.
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Rating | Bonitat Ausfallrisiko Die einzelnen Qualitdtsklassen kénnen einfach, mehr-
fach oder nicht besetzt sein. Hierbei kdnnen die Versi-

AAA AuBergewohnliche Geringstes
& & cherungsunternehmen innerhalb der Bandbreite der

AA+ Qualitatsklassen unterschiedlich positioniert sein. Bei-

AA Sehr starke Sehr geringes spielsweise kann ein Versicherer mit A+ bewertet sein

und sich an der Grenze zu AA- befinden, wahrend ein
AA- anderer — ebenfalls mit A+ bewerteter — Versicherer
A+ an der Grenze zu A liegen kann.

A Starke Geringes

BBB+
Geringes bis mitt-
BBB Angemessene
leres
BBB-
BB+

BB MaRige Mittleres

B Schwache Hoheres

CCC+
Ccc Sehr schwache Hohes
Ccc-
CC

Extrem schwache Sehr hohes

D Keine Insolvenz
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Wichtige Hinweise — Haftungsausschluss

Das vorliegende Rating steht im Einklang mit der EU-
Verordnung 1060/2009 Uber Ratingagenturen vom
16.09.2009.

Die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH
flhrt ausschlieflich Rating-Verfahren durch, bei denen
die Vertreter der gerateten Einheit der Agentur einen
schriftlichen Auftrag zur Erstellung des Ratings gege-
ben haben (beauftragte Ratings).

Als Leitende Rating-Analystin fungierte bei diesem Ra-
ting der Canada Life Assurance Europe plc:

Stefanie Gerards

Senior-Analystin

Tel.: 0221 27221-71

Fax: 0221 27221-77

E-Mail: Stefanie.gerards@assekurata.de

Fiir die Genehmigung des Ratings zeichnet das Asseku-
rata-Ratingkomitee verantwortlich. Dieses setzte sich
beim Rating der Canada Life Assurance Europe plc aus
folgenden Personen zusammen:

Interne Mitglieder des Rating-Komitees:

e Leitende Rating-Analystin Stefanie Gerards
e Assekurata-Bereichsleiter Lars Heermann

Externe Mitglieder des Rating-Komitees:

o Dipl. Mathematikerin Marlies Hirschberg-Tafel, Aktu-
arin (DAV), ehemaliges Vorstandsmitglied einer Versi-
cherungsgesellschaft

o Rolf-Peter Hoenen, ehemaliger Vorstandsvorsitzender
einer Versicherungsgesellschaft und ehemaliger Prasi-
dent des Gesamtverbandes der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft (GDV)

e Dr. Lothar Horbach, Wirtschaftspriifer und Steuerbe-
rater sowie ehemaliges Vorstandsmitglied mehrerer
Versicherungsgesellschaften

e Prof. Dr. Heinrich R. Schradin, Geschaftsflihrender Di-
rektor des Instituts fir Versicherungswissenschaft an
der Universitat zu Koln

Gemal der verwendeten Methodik basiert das Rating
auf den standardmaifRig erhobenen Informationen
Uber das geratete Unternehmen und Informationen
verbundene

Uber bewertungsrelevante,

Unternehmen. Das Rating wurde dem bewerteten Un-
ternehmen und mittels dessen zentraler Rating-Koor-
dination allen bewertungsrelevanten, verbundenen
Unternehmen unmittelbar nach der Beschlussfassung
im Rating-Komitee mitgeteilt. Infolge der Abgabe die-
ser Mitteilung erfolgte keine Anderung des Ratings.

Die im Ratingverfahren verwandten Daten werden
mittels Einleseroutinen maschinell auf Inkonsistenzen
und Erfassungsfehler gepriift. Die inhaltliche Priifung
der Daten umfasst einen Abgleich und die Plausibilisie-
rung der Informationen aus unterschiedlichen Quel-
len, bspw. dem Jahresabschluss, der internen Rech-
nungslegung und den Berichten der Wirtschaftspriifer.

Dariiber hinaus wird fiir alle erhobenen Informationen
im Rahmen des Ratingverfahrens eine detaillierte
Sichtprifung durch die am Rating beteiligten Analys-
ten vorgenommen. Wahrend des gesamten Ratings
steht die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur
GmbH in einem intensiven Kontakt mit dem Unterneh-
men. Von dessen Seite nimmt der operative Ansprech-
partner (Rating-Koordinator) die Aufgabe wahr, einen
reibungslosen und zeitnahen Informationsaustausch
sicherzustellen.

Die im Rahmen des Ratings 2026 der Canada Life
Assurance Europe plc bereitgestellten Daten zeigten
keine qualitativen Méangel auf.

GemaR der EU-Verordnung 1060/2009 (liber Ratinga-
genturen vom 16.09.2009 sowie der darauf aufbauen-
den Richtlinie ,Nebendienstleistungen” der Asseku-
rata Assekuranz Rating-Agentur GmbH gewahrleistet
die Assekurata, dass die Erbringung von Nebendienst-
leistungen keinen Interessenkonflikt mit ihren Rating-
tatigkeiten verursacht und legt in dem Abschlussbe-
richt eines Ratings offen, welche Nebendienstleistun-
gen fir das bewertete Unternehmen oder fiir diesem
verbundene Dritte erbracht wurden.

Es wurden die folgenden Nebendienstleistungen er-
bracht:

e Analysen & Benchmarking
e Kommunikationsdienstleistungen
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Diese Publikation ist weder als Aufforderung, Angebot
oder Empfehlung zu einem Vertragsabschluss mit dem
untersuchten Unternehmen noch zu einem Erwerb
oder zur VerduRerung von Finanzanlagen oder zur Vor-
nahme sonstiger Geldgeschdfte im Zusammenhang
mit dem untersuchten Unternehmen zu verstehen.
Das Rating spiegelt die Meinung und die Bewertung
der Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH wi-
der. Sofern Einschatzungen zur zukinftigen Entwick-
lung abgegeben werden, basieren diese auf unserer
heutigen Beurteilung der aktuellen Unternehmens-

und Marktsituation. Diese konnen sich jederzeit

verdandern. Daher ist die Ratingaussage unverbindlich
und begrenzt verlasslich.

Das Rating basiert grundsatzlich auf Daten, die der As-
sekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH von Drit-
ten zur Verfliigung gestellt wurden. Obwohl die von
Dritten zur Verfligung gestellten Informationen — so-
fern dies moglich ist — auf ihre Richtigkeit Uberprift
werden, Ubernimmt die Assekurata Assekuranz Ra-
ting-Agentur GmbH keine Verantwortung fir die Rich-
tigkeit, Verlasslichkeit und die Vollstdndigkeit dieser
Angaben.

Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH e Venloer Strafle 301-303 ¢ 50823 Koin
Geschéftsfiihrer: Dr. Reiner Will, Markus Kruse
Tel.: 0221 27221-0 Fax: 0221 27221-77

E-Mail: info@assekurata.de

Internet: www.assekurata.de
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