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METHODIK UND DATEN

Lebensversicherungsstudie zum 20. Mal durchgefuhrt

Studiengrundlagen

Methodik Erhebungszeitraum

Dezember 2021
bis Januar 2022

Fragebogengestitzte
quantitative Erhebung
bei 76 Lebensversichern
(Marktanteil > 99 %)

Teilnehmer und Studienumfang

46 Unternehmen mit einem Marktanteil von 73 %
(Vorjahr: 47 Unternehmen; Marktanteil 69 %)

Studie mit rund 130 Seiten (+ Einzeldaten als Anhang/Kennzahlendatei)
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Studiendesign

!

Untersuchungsbereiche

Verzinsungen (i.w.S.) in den Segmenten:
* Klassik
* Neue Klassik
* Indexpolicen

Garantien im Neugeschaft und im Bestand

Marktanteile / Gewichtete Mittel Bezug

https://lwww.assekurata-
rating.de/studien/

Auf Basis der verdienten
Bruttopramien 2020 berechnet
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METHODIK UND DATEN
Teilnehmerkreis

Allianz

Alte Leipziger
AXA

Barmenia

Basler
Bayern-Versicherung L
BL die Bayerische
Concordia oeco
Continentale
Credit Life
Debeka

Deutsche Arzteversicherung
Direkte

Entis

ERGO Vorsorge
Europa

Gothaer
Hannoversche
HanseMerkur

HDI

Heidelberger
HUK-COBURG

Ideal

Allianz Lebensversicherungs-AG

ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a.G.
AXA Lebensversicherung AG

Barmenia Lebensversicherung a.G.

Basler Lebensversicherungs- AG
Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft
BL die Bayerische Lebensversicherung AG
Concordia oeco Lebensversicherungs-AG
Continentale Lebensversicherung AG
Credit Life AG

Debeka Lebensversicherung a. G.
Deutsche Arzteversicherung AG

Direkte Leben Versicherung Aktiengesellschaft
Entis Lebensversicherung AG

ERGO Vorsorge Lebensversicherung AG
EUROPA Lebensversicherung AG

Gothaer Lebensversicherung AG
Hannoversche Lebensversicherung AG
HanseMerkur Lebensversicherung AG

HDI Lebensversicherung AG

Heidelberger Lebensversicherung AG
HUK-COBURG-Lebensversicherung AG
IDEAL Lebensversicherung a.G.
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Inter

InterRisk

LVM

neue leben
Nurnberger
Offentliche Braunschweig
Offentliche Oldenburg
PB

Provinzial Hannover
Provinzial NordWest
Provinzial Rheinland
Proxalto L

SIGNAL IDUNA
Skandia

Sparkassen Vers. Sachsen
Stuttgarter

SV Leben

Swiss Life

TARGO
Volkswohl-Bund

VRK

WGV
Wirttembergische

INTER Lebensversicherung AG

InterRisk Lebensversicherungs-AG

LVM Lebensversicherungs-AG

neue leben Lebensversicherung Aktiengesellschaft
NURNBERGER Lebensversicherung AG
Offentliche Lebensversicherung Braunschweig
Offentliche Versicherungen Oldenburg

PB Lebensversicherung AG

VGH Provinzial Lebensversicherung Hannover
Provinzial NordWest Lebensversicherung Aktiengesellschaft
Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG
Proxalto Lebensversicherung AG

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G.

Skandia Lebensversicherung Aktiengesellschaft

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG

Stuttgarter Lebensversicherung a.G.

SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung AG
Swiss Life AG Niederlassung flr Deutschland
TARGO Lebensversicherung AG

VOLKSWOHL BUND Lebensversicherung a. G.

Versicherer im Raum der Kirchen
Lebensversicherung AG

WGV-Lebensversicherung AG

Waiirttembergische Lebensversicherung AG
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METHODIK UND DATEN
Untersuchungsfelder (1/2)

+ Klassik * Neue Klassik
— Laufende Verzinsung und Ansammlungszins — Garantieelemente
— Gesamtverzinsung — Laufende Verzinsung
— Beteiligung an den Bewertungsreserven — Gesamtverzinsung
— Zinstragerproblematik und normierte Verzinsungen — Garantierte und illustrierte Beitragsrendite
— Garantierte und illustrierte Beitragsrendite — Effektivkosten
— Effektivkosten — Garantiewerte
— Vergangenheitsrenditen (Ruckkaufswerte, Mindestkapital, Mindestrente)

— Versicherungen gegen Einmalbeitrag
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METHODIK UND DATEN
Untersuchungsfelder (2/2)

6

Indexpolicen

— Garantieelemente

— Art und Ausgestaltung der Indexbeteiligung

— Indexstichtage und Bemessungsgrundlage

— Art und Ausgestaltung der Indizes

— Tarifliche Sondermerkmale

— Maligebliche Renditegutschriften

— Laufende Verzinsung und sichere Verzinsung
— Garantierte und illustrierte Beitragsrendite

— Effektivkosten

— Garantiewerte
(Ruckkaufswerte, Mindestkapital, Mindestrente)
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Garantien
— Bedeutung der Garantieverzinsung

Hochstrechnungszinsen

Hohe der Bestandsgarantien

Zerlegung der Deckungsruckstellung
(Anteile und Durationen nach Tarifgenerationen)

— Zinszusatzreserve
(Zuflhrung, Bestand, Wirkung von Storno- und
Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten, Sicherungsbedarf, Ausblick)

Wachstumstrends in der Lebensversicherung
— Geschaftslage, Geschaftserwartungen, Geschaftsverteilung
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METHODIK UND DATEN
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7  GARANTIEN

7.2 ENTWICKLUNG DER HOCHSTRECHNUNGSZINSEN.
7.3 HOHE DER BESTANDSGARA

7.4 ZERLEGUNG DER DECKU

UTUNG DER GARANT!

7.6 ZINSZUSATZRESERVE

8 WACHSTUMSTRENDS IN DER LEBENSVERSICHERUNG

ABKURZUNGSVERZEICHNIS.

TEIL

EVERZINSUNG

HNIS.

KONTAKT.

Il Uberschussbeteiligung

I Garantien

Il Ubergreifend
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Uberschuss-
beteiligung

2022
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022
Laufende Verzinsung (Klassik)

INELH

Durchschnittliche laufende Verzinsung nach Hochstrechnungszins und Vertragsart

Laufende Verzinsung im arithmetischen Mittel
(Durchschnittswert unter Berticksichtigung der Anzahl der analysierten Versicherungsunternehmen; n=44)

Hochstrechnungszins

9

Sl e 0,25% 0,90% 1,25% 1,75% 2,25% 2,75% 3,25% 4,00% 3,50%
o022 | 20z | 7021 | 7oz | zoer | oz | zozr | 2oz | zov | aoa | 7ozt | 2oz | zoer | aoaa | zoer | 2oz | zoe

Kapitalleben 2,10% 2,05% 2,09% 1,99% 2,08% 2,04% 211% 2,30% 2,31% 2,76% 2,76% 3,25% 3,25% 4,00% 4,00% 3,50% 3,50%

Private Rente 2,15% 2,08% 2,09% 2,02% 2,07% 2,04% 2,10% 2,30% 2,31% 2,76% 2,76% 3,25% 3,25% 4,00% 4,00% 3,55% 3,55%

Laufende Rente 2,42% 2,21% 2,30% 2,20% 2,26% 2,21% 2,29% 2,41% 2,42% 2,83% 2,82% 3,32% 3,31% 4,08% 4,07% 3,59% 3,57%

Riester-Rente 2,08% 1,79% 1,95% 1,87% 1,98% 1,94% 2,02% 228% 2,29% 2,75% 2,75% 3,25% 3,25%

Basis-Rente 1,88% 1,88% 1,93% 1,97% 204% 2,01% 207% 2,29% 230% 2,75% 2,75%

Durchschnitt 213% 2,00% 207% 2,01% 2,09% 2,05% 212% 2,31% 2,32% 2,77% 277% 321% 3,27% 4,03% 402% 3,55% 3,54%

Informatorisch:

Gewichteter 2,23% 2,16% 220% 215% 2,18% 2,19% 223% 2,34% 2,35% 2,78% 278% 3,29% 3,28% 4,05% 4,05% 3,54% 3,53%

Durchschnitt

Informatorisch: Gewichteter Durchschnitt liber alle untersuchten Tarifgenerationen und Produktarten: 2,69% (Vorjahr 2,7%)
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Durchschnitt iiber alle untersuchten Tarifgenerationen und Produktarten: 2,61% (Vorjahr 2,64%)
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022

Laufende Verzinsung 2015-2022 (Klassik)
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022

Laufende Verzinsung 2006-2022 (Klassik)
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2018
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2019
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022
Verzinsungen im Uberblick (Klassik)

Private Rentenversicherung gegen laufenden

Beitrag in der Aufschubzeit

Rechnungszins 1,25% 1,25%

Laufende Verzinsung 2,07% 2,02%

Gesamtverzinsung 2,73% 2,68%

Gesamtverzinsung zzgl. sonstiger Gewinnanteile 2,76% 2,70%

Garantierte Beitragsrendite 0,11% 0,39%
(RZ 0,90%) 3

lllustrierte Beitragsrendite 1,88 1,79%
(RZ 0,90%) |

Jeweils arithmetische Mittelwerte bezogen auf die in der Studie verwendeten Mustervertrage.
Sonstige Gewinnanteile speisen sich aus Kosten- und Risikogewinnen.

lllustrierte Beitragsrendite ist auf Basis der Gesamtverzinsung angegeben.
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022 iassik
Laufende Verzinsung von Einmalbeitragspolicen (Klassik)

Mit Aufschubzeit

2 Jahre 10 Jahre
) . Aufschubzeit Aufschubzeit
Private Rentenversicherung

in der Aufschubzeit Bestandsgeschift | Bestandsgeschaft

Sofort beginnend

Private Rentenversicherung Bestandsgeschéft 2022 i=0,90 %

sofort beginnend Einmalbeitrag

Anzahl der betracteten VU 3% Einmalbeitrag | Einmalbaitrag
Marktanteil der betrachteten VU 64,95% Anzahl der betrachteten VU 15 16
Anzahl der VU mit konstanter Neugeschaftsdeklaration 21 Marktanteil der betrachteten VU 12,61% 13,18%
Marktanteil der VU mit konstanter Deklaration 20,37% Anzahl der VU mit konstanter Deklaration 14 13
Anzahl der VU mit héherer Deklaration fiir EB 3 Anzahl der VU mit gestiegener Deklaration 0 1
Durchschnittliche Differenz (Prozentpunkte) 0,10 Durchschnittliche Erhhung (Prozentpunkte) - 0,25
Anzahl der VU mit geringerer Deklaration fiir EB 12 Anzahl der VU mit gesenkter Deklaration 1 2
Durchschnittliche Differenz (Prozentpunkte) 0,24 Durchschnittliche Senkung (Prozentpunkte) 0,10 0,10
Maximale Deklaration 3.20% Maximale Deklaration 2,50% 2,50%
Minimale Deklaration 0,90% Minimale Deklaration 0,10% 0,25%
Arithmetischer Durchschnitt 2,06% Arithmetischer Durchschnitt 1,18% 1,18%
Gewichteter Durchschnitt 2,28% Gewichteter Durchschnitt 1,12% 1,09%
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022
Beitragsgarantie im Zeitablauf (Neue Klassik)

100 % Brutto- 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
beitragsgarantie

Neue Klassik
nein
®ja

Bis 2018 abweichender Mustervertrag mit kiirzerer Laufzeitvorgabe.

Die GréRe der Kreisdiagramme illustrtiert die Anzahl der untersuchten Tarife.

* Nahezu alle Tarife der Neuen Klassik (bis auf einen) sehen 2022 keine vollstandige Bruttobeitragsgarantie mehr vor

« Historisch niedriger Hochstrechnungszins zeigt Wirkung, Garantieniveau nun zumeist um die 90 %
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022
Verzinsungen im Uberblick (Neue Klassik)

Private Rentenversicherung gegen laufenden Neue Klassik Neue Klassik
Beitrag in der Aufschubzeit 2021 2022
Rechnungszins 0,90 % i 0,25 %
(max.) : (max.)
Laufende Verzinsung 2,13% : 2,05%
|
Gesamtverzinsung 2,83% ! 2,74%
|
!
Gesamtverzinsung zzgl. sonstiger Gewinnanteile 2,86% I 2,76%
i
|
Garantierte Beitragsrendite -0,24% | -0,68%
i
i
lllustrierte Beitragsrendite 2,31% | 2,24%

Jeweils arithmetische Mittelwerte bezogen auf die in der Studie verwendeten Mustervertrage.
Sonstige Gewinnanteile speisen sich aus Kosten- und Risikogewinnen.

lllustrierte Beitragsrendite ist auf Basis der Gesamtverzinsung angegeben.
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022
Renditegutschriften (Indexpolicen)

Jahresweise Gesamt

Haufigkeitsverteilung gutgeschriebener Renditen von Indexpolicen
— basierend auf den zurlckliegenden (abgeschlossenen) Indexstichtagen in einzelnen Jahren —

Haufigkeitsverteilung gutgeschriebener Renditen von Indexpolicen

100% — basierend auf den zuriickliegenden (abgeschlossenen) Indexstichtagen seit 2014 —
0
90% g ©
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o 2 R ~ 9,4% ’ 10,3%
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NS L Ng® = w© S5 e 070
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UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2022
Verzinsungen im Uberblick (Indexpolicen)

Indexgebundene Rentenversicherung gegen

Indexpolicen

2021

2022

Indexpolicen

Indexpolicen

laufenden Beitrag in der Aufschubzeit

Rechnungszins

Laufende Verzinsung

Sichere Verzinsung

Garantierte Beitragsrendite

lllustrierte Beitragsrendite*

*basierend auf der sicheren Verzinsung
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0,90 %

(max.)

2,48%

2,35%

-0,07%

1,70%

0,25 %

(max.)

2,49%

2,22%

-0,56%

1,70%
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Garantien

2021/2022

18 10.02.2022 Marktstudie Lebensversicherung © Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



GARANTIEN 2021/2022

Hochstrechnungszins zum Jahresbeginn auf 0,25 % abgesenkt

Entwicklung der Hochstrechnungszinsen 1982 - 2022

4,50%

4,00%

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

OO+
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GARANTIEN 2021/2022

Zinszusatzreserve (ZZR) — Funktionsweise

Referenzzinssatz (ZZR) im Zeitverlauf

2011 3,92 %
2012 3,64 %
2013 3,41 %
2014 3,15 %
2015 2,88 %
2016 2,54 %
2017 2,21 %
2018 2,09 %
2019 1,92 %
2020 1,73 %
2021 1,57 %

20

Referenzzins
2021:1,57%
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Entwicklung der Héchstrechnungszinsen (bis 2021)

Rechnungszins

4,00%
3,75%
3,50%
3,25%
3,00%
2,75%
2,50%
2,25%
2,00%
1,75%

i

1

{0
Nachreservierung

in der Zinszusatzreserve (ZZR)

-

BN

EREEAEEEEEE

1,50%
1,25%
1,00%
0,75%
0,50%
0,25%
0,00%

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
2020
2021

“ Rechnungszinsgenerationen
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GARANTIEN 2021/2022
Zinszusatzreserve (ZZR) — Betroffenheit

Entwicklung der Héchstrechnungszinsen und Anteile an der Deckungsriickstellung (2021)

Rechnungszins

Anteil an DRst.

4,00% - EEEEEE e - 60,0%
* Referenzzinssatz fir die ZZR liegt 3.75% | | os0%
2021 bei 1,57% 3’50%7 AR EEEEEEEEEEEEe -5000/
3,25% - OO o
« Damit ist keine neue 3.00% (R - 45.0%
Tarifgeneration ZZR-pflichtig ] - 0.0%
geworden 2:25% g OO - 35.0%
. . . . 2,00% - 30,0%
 Die Ubrigen Tarifgenerationen mit 1 75% |
: o ) - 25,0%
Rechnungszins oberhalb von 1,57 % 1,50% |
. - - o | - 20,0%
sind weiter nachzureservieren 1.25%
1,00% e —— 15.0%
* Rund 80 % der bilanziellen 0.75% 1 3% | 10.0%
Branchenverpflichtungen sind von ] 5.0% | s5o%
ZZR betroffen (Vorjahr: 84 %) 0.00% 0.0%

21
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® Anteil an Branchen-Deckungsriickstellung (rechte Skala)

Anm.: Rechnerische Differenz zu 100 % ergibt sich aus den Rechnungszinsen 0,00 % und "Sonstige"

“ Rechnungszinsgenerationen (linke Skala)

© Assekurata Assekuranz Rating-Ag
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GARANTIEN 2021/2022
ZZR-Bestand und durchschnittliche Garantieverzinsung

Gesamte Verstiarkung der Deckungsriickstellung

als Bestand der Zinszusatzreserve (ZZR)

39 47 47 53 56 47

Anzahl der betrachteten VU

Marktanteil der betrachteten VU 68,29% 73,89% 69,58% 75,57% 75,56% 67,34%
Bestand der ZZR in % der konv. Deckungsriickstellung (arithmetischer Durchschnitt) 10,24% 10,17% 8,99% 7,64% 7,03% 5,40%
Bestand der ZZR in % der konv. Deckungsriickstellung (gewichteter Durchschnitt) 9,65% 9,24% 8,44% 7,44% 7,02% 5,57%
Héchster beobachteter Wert 15,36% 32,60% 25,24% 17,96% 18,15% 8,89%
Niedrigster beobachteter Wert 3,46% 2,97% 2,75% 1,33% 1,64% 0,90%
97 Mrd. € 87 Mrd. € - Aufbau ZZR-Bestand /o

7

Durchschnittliche Garantieverzinsung im Bestand %

Anzahl der betrachteten VU
Marktanteil der betrachteten VU

Garantieverzinsung (arithmetischer Durchschnitt) 1,43% ZZR-
Garantieverzinsung (gewichteter Durchschnitt) 1,37% Wirkung
Hochster beobachteter Wert 3,18% 1,57%

Niedrigster beobachteter Wert 1,34% 1,02%
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Wachstums-

trends
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WACHSTUMSTRENDS
Geschaftslage aktuell und im Zeitverlauf

. Geschéftslage der Lebensversicherer im Zeitverlauf
Geschiftsla ge - Einschatzungen jeweils zu Jahresanfang -

sehr positiv

GESAMT

Pflege Neue Klassik

Sterbegeld Indexpolicen

neutral

Lage
Dread Disease Fondspolicen mit Garantie
positiv Grundféhigkeit Fondspolicen ohne Garantie
)
n=31 sehr negativ
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
emgmm Gesamter Lebensversicherungsmarkt =« = Klassik
= «» = Fondspolicen ==& -« Betriebliche Altersvorsorge (bAV)
Quelle: Assekurata-Studie zu Uberschussbeteiligungen und G ien 2022, Befragung Januar 2022 +++e -+ Risikolebensversicherung ++ @+« Berufsunfahigkeitsversicherung

» Hochste Geschaftserwartungen ranken sich um Fondspolicen und Biometrieprodukte; die bAV hat wieder aufgeholt

+ Langfristig sind deutliche Verschiebungen in der Produktlandschaft festzustellen
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Hinweis

Die vorliegende Marktstudie wird ergénzt durch einen Anhang (PDF) und eine Kennzahlendatei (Excel), in denen die
fur die Studie erfassten Einzeldaten nach Unternehmen, Produktarten und Tarifgenerationen ausfiihrlich dargestellt
sind.

Copyright

Die Marktstudie einschlieBlich des Anhangs und der Kennzahlendatei ist urheberrechtlich geschitzt. Jede Verwertung
ist nur mit schriftlicher Zustimmung der Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH, KéIn, zulassig. Dies qilt insbe-
sondere fir Vervielfaltigungen, Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Systemen.

Disclaimer

Die in der Studie verwendeten Daten wurden sorgfaltig recherchiert. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Studieninhalte sowie fur zwischenzeitliche Anderungen ibernimmt die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH
keine Gewahr. Die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH haftet nicht fir unsachgemafe Weiterverwendung
der Informationen. Nachdruck und Vervielfaltigung nur mit schriftlicher Genehmigung der Assekurata Assekuranz Ra-
ting-Agentur GmbH. Das gilt auch fir die Aufnahme in &6ffentlich zugangliche Datenbanken.

Informationsstand der Studie
Februar 2022
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Unsere
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e | SChaffen Werte

Assekuranz Rating-Agentur GmbH
+49 221 27221 0
studien@assekurata.de
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