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Solvenzquoten der Lebensversicherer
erreichen Hohepunkt

Kolin, den 12. April 2023 — Die Versicherer haben turnusmaRig ihre
Berichte zur Solvabilitat und Finanzlage (SFCR) unter Solvency I
veroffentlicht. ErwartungsgemaR sind die Solvenzquoten der Le-
bensversicherer im Zuge der stark gestiegenen Kapitalmarktzinsen
gegeniiber dem Vorjahr weiter deutlich gestiegen. Die Auswirkungen
sind bei den einzelnen Unternehmen jedoch unterschiedlich.

Unter www.solvencydata.coml/ticker finden Interessenten die konti-
nuierlich erfassten Solvenzquoten tabellarisch zusammengestelit.
Neben den Lebensversicherern werden dort auch die privaten Kran-
kenversicherer sowie die Schaden-/Unfall- und Riickversicherer auf-
gefiihrt.

Die Solvenzquote (SCR-Quote) gibt an, ob ein Versicherer auch in mo-
dellhaften Extremszenarien gentigend Eigenmittel hat, um seinen Ver-
pflichtungen gegeniiber Versicherten und anderen Leistungsempfangern
nachzukommen. Nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben sollte die Quote
stets bei mindestens 100 % liegen. Eine Gesellschaft hat dann ausrei-
chend Eigenmittel, um auch unter widrigen Entwicklungen alle Verpflich-
tungen in den unter Solvency Il definierten Rahmenbedingungen zu erful-

len.
Tabelle gibt einen de- In folgender Tabelle sind die Solvenzquoten von 75 deutschen Lebens-
taillierten Uberblick versicherern zusammengestellt, welche Assekurata bis zum 11.April
2023, 18:30 Uhr vorlagen.

Basis-
Solvenzquote
(%)
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Modell" LTG-Maknahme? Aufsichtliche Einfluss UM Solvenzquote STVEERYY

Versicherungsunternehmen Solvenzquote (%) | (Prozentpunkte) ohne UM (%) (Prozentpunkte)

Allianz Leben | OMNVA - UM/VA 415,94 41454 | 129,85 120,01 286,09 294,53 71,32 11125 214,78 183,27
Alte Leipziger Leben VA VA 372,12 317,46 0,00 0,00 37212 317,46 1498 6,87 357,14 310,60
Athora Leben OMNVA  UM/VA 411,72 217,44 | 218,88 141,40 192,84 76,03 2522 9,54 167,61 66,50
AXA Leben VA VA 298,60 28373 0,00 0,00 29860 283,73 9185 11969 206,75 164,04

OM/VA  UM/VA 386,42 37577 | 122,91 4867 263,50 | 327,10 42,46 13,89 221,04 313,20
OMNVA  UM/VA 462,08 353,05 9880 8258 363,28 270,46 20,92 545 342,36 265,02
OMVA | UM/VA | 567,07 292,21 | 230,55 163,45 336,52 | 128,77 22,01 2,86 314,52 12591
OMNVA  UM/VA 681,98 568,37 247,66 200,33 434,32 368,04 39,11 43,19 39521 324,85
UOM/NVA  UM/VA 352,29 24422 3,50 2,77 | 348,79 | 24145 1,63 2,68 347,16 238,76
OMnVA  UM/VA 400,87 349,76 227,07 189,75 173,80 160,01 73,14 21,41 100,65 138,61
OMNVA  UM/VA  1408,81 933,71 99585 642,57 412,96 291,14 17,58 3,22 39538 287,92

Barmenia Leben

Baloise Leben

Bayerische Beamten Leben
Bayern-Versicherung Leben
BL die Bayerische
Concordia oeco Leben
Condor Leben

Continentale Leben VA VA 453,51 41233 0,00 0,00 45351 41233 4,80 439 448,70 407,94
Cosmos Leben VA VA 165,20 18688 0,00 0,00 | 16520 | 186,88 74,13 | 81,55 | 91,07 10533
Credit Life VA VA 414,60 33305 0,00 0,00 41460 333,05 299 18,10 411,61 314,95

Debeka Leben

Delta Direkt Leben
Deutsche Arzte
Deutsche Leben

DEVK Allgemeine Leben
DEVK Eisenbahn Leben
Direkte Leben

Dialog Leben

OMNVA  UM/VA  1013,16 506,44 | 788,81 392,68 224,35 113,76 52,00 6,83 172,35 106,93
535,43 538,06 0,00 0,00 53543 538,06 0,00 0,00 53543 538,06

VA VA 312,60 34603 0,00 0,00 312,60 | 346,03 10,35 52,84 | 302,25 293,19
475,78 526,63 0,00 0,00 475,78 526,63 0,00 0,00 475,78 526,63

OM/VA | UM/VA | 595,28 299,60 341,70 199,25 253,58 | 100,35 43,11 2,82 210,47 9753
OMVA - UM/VA 1128,22 346,84 86569 260,44 262,53 8640 36,46 6,20 226,07 80,20
OMVA | UM/VA 607,96 518,12 | 283,70 222,94 324,26 | 29519 21,89 2552 302,37 269,66
VA VA 440,23 675,09 0,00 0,00 440,23 675,09 1,41 -23,78 438,82 698,87
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http://www.solvencydata.com/ticker

Basis-

Aufsichtliche Einfluss UM Solvenzquote Einfluss VA

Versicherungsunternehmen Modell LTG-Mafnahme’ Solvenzquote (%) = (Prozentpunkte) ohne UM (%) (Prozentpunkte) SUIVE(EZTUME
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Direkte Leben S s UMNVA 607,96 518,12 283,70 222,94 32426 29519 21,89 2552 302,37 269,66
Dortmunder Leben 255,27 | 24969 0,00 0,00 | 25527 24969 0,00 0,00 25527 249,69
Entis Leben VA VA 329,81 184,16 0,00 0,00 329,81 184,16 97,82 10,48 232,00 173,67
ERGO Leben OM/VA | UM/VA 654,34 364,65 407,10 276,51 247,24 88,14 20,89 6,64 226,35 81,50

605,50 439,72 0,00 0,00 60550 439,72 0,00 0,00 60550 439,72
820,50 78574 0,00 0,00 82050 78574 0,00 0,00 820,50 785,74

OMIVA  UMIVA 772,34 31625 542,92 304,64 22943 11,61 24,97 269 20446 892
OM/VA | UM/VA | 792,66 333,04 521,82 | 228,64 270,83 104,39 59,07 463 211,76 9976
VA VA 312,66 41093 0,00 0,00 31266 41093 59,58 80,18 253,08 330,75
OMNVA | UM/VA | 326,44 | 33858 112,65 | 141,25 213,79 197,33 50,65 12,05 163,14 185,28
648,26 55068 0,00 0,00 64826 55068 0,00 0,00 648,26 550,68

OMNVA | UM/VA 481,08 28344 161,42 12953 319,66 15391 11,60 490 308,06 149,01
OMwvA - UMIVA 862,35 69663 308,86 35545 353,49 341,18 168,31 210,57 18517 130,60
VA VA 187,03 182,44 0,00 0,00 187,03 18244 556 069 181,47 181,74
UMNVA  UM/VA 771,86 42448 460,04 271,01 311,81 15347 9,96 3,33 301,85 150,14
OM/NVA - UM/VA 705,60 506,63 206,63 206,33 498,97 300,30 20,06 8,65 478,91 291,64
Om/nvA  UM/VA 607,81 503,85 29852 287,98 309,29 21586 26,11 317 283,18 212,69
320,56 29991 0,00 0,00 | 320,56 299,91 0,00 0,00 320,56 299,91

)Y} UM 127293 478,06 999,88 45846 273,05 19,60 0,00 0,00 273,05 1960
OM/VA | UM/VA 734,03 641,50 248,66 229,00 48538 41250 1,18 2,33 484,20 410,17
160,26 29620 0,00 0,00 160,26 296,20 0,00 0,00 160,26 296,20

ERGO Vorsorge Leben
Europa Leben

Frankfurt Miinchener Leben
Frankfurter Leben

Generali Deutschland Leben
Gothaer Leben
Hannoversche Leben
HanseMerkur Leben

HDI Leben

Heidelberger Leben
HUK-COBURG Leben

Ideal Leben

Inter Leben

InterRisk Leben
Landeslebenshilfe
Lebensversicherung v. 1871
Lifestyle Protection Leben

LPV Leben UMNVA | UMAVA | 584,66 836,76 514,20 | 700,20 70,46 136,56 56,69 96,20 13,77 40,36
LVM Leben OM/VA  UM/VA 1046,81 100509 307,30 294,05 739,51 711,04 -6,42 22,18 74593 688,85
myLife OM/VA | UM/VA 348,79 35946 111,02 | 116,26 237,77 243,20 16,74 503 221,04 238,17
neue leben

OM/vA  UM/VA 751,65 806,86 44865 540,59 303,00 266,27 138,87 138,12 164,13 128,15
UM UM 588,70 599,84 156,82 | 173,19 431,88 42665 0,00 0,00 431,88 426,65
UM ™ 609,38 557,70 183,16 92,57 426,22 46512 0,00 0,00 426,22 465,12

UOM/VA  UM/VA 342,12 29649 278,48 24331 63,63 53,18 14,48 474 49,15 4844
VA VA 167,81 23372 0,00 0,00 167,81 23372 1312 324 154,69 230,48
VA VA 251,14 347,04 0,00 0,00 | 251,14 34704 12,20 453 23894 34251

OMNVA  UMAVA 1210,68 1014,38 458,18 354,87 752,50 659,50 33,93 13,50 718,56 646,01

OMNVA | UM/VA | 730,88 567,61 227,04 | 15564 503,84 411,97 3554 13,77 468,30 398,20

OM/vA  UM/VA 558,69 53646 267,29 262,95 291,40 27350 81,53 30,03 209,88 243,47

OMVA | UM/VA 834,68 553,39 559,01 | 372,95 27567 180,44 10,21 2516 26546 155,28

OM/VA  UM/VA 1416,02 55526 1038,64 399,22 377,39 156,04 9,74 21,33 367,64 134,71

Nirnberger Beamten Leben
Nirnberger Leben
Offentliche Oldenburg Leben
OSA Leben

Provinzial Hannover Leben
Provinzial Rheinland Leben
Provinzial NordWest Leben
Proxalto Leben

R+V AG Leben

R+V WaG Leben

SIGNAL IDUNA AG Leben VA 514,48 0,00 514,48 594 508,54
SIGNAL IDUNA Leben OM/VA  UM/VA  1441,50 834,68 1201,07 687,02 240,43 147,66 49,82 10,67 190,61 137,00
Skandia Leben VA VA 178,64 18227 0,00 0,00 17864 18227 6,02 0,18 172,62 182,08

UM/VA  UM/VA 699,88 47863 319,48 21874 380,40 25989 24,49 9,10 35591 250,79
OMNVA | UM/VA | 755,14 | 532,60 596,67 | 42532 158,47 107,28 2,35 824 156,11 99,04
OMnvA  UMVA 841,92 683,15 552,92 369,30 289,00 313,85 18,00 405 271,00 309,81

Stuttgarter Leben
Stddeutsche Leben
Sparkassen Vers. L Sachsen
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SV Leben OMVA | UM/VA  1310,30 112540 813,32 612,97 496,99 512,43 77,11 37,89 419,88 47454
Swiss Life S OMwvA - UM/VA 760,61 666,08 323,31 268,14 437,31 397,94 28,86 6,89 40844 391,05
TARGO Leben | OM/VA | UM/VA 762,07 602,78 234,20 | 239,45 527,87 363,34 209,36 186,23 318,50 177,10
uniVersa Leben S VA UM/VA 591,17 440,27 0,00 83,38 591,17 35689 6,82 578 584,34 351,11
Victoria Leben S OM/VA | UM/VA | 779,29 637,54 447,09 | 374,22 332,20 26332 32,97 8,62 299,23 254,69
Volkswohl-Bund Leben s OM/VA  UM/VA 525,81 367,47 282,27 141,36 24354 22611 1848 10,41 22506 21570
VPV Leben S OMNVA | UM/VA 115025 736,17 812,84 | 397,98 337,40 33820 38,00 2342 299,40 314,78
VPV Vereinigte Post Leben S 476,69 47493 0,00 0,00 476,69 47493 0,00 0,00 476,69 47493
VRK Leben S UOM/NVA | UM/VA 756,64 37961 503,38 272,01 253,26 107,59 35,39 574 217,86 101,85
WGV Leben S OMNVA  UM/VA 538,01 36194 69,76 7184 468,25 290,10 8,92 5,97 459,34 284,13
Wiirttembergische Leben S OM/vA | UM/VA 372,24 408,96 176,13 | 159,89 186,11 249,07 46,94 14,77 149,17 234,30
WWK Leben S VA VA 333,02 33437 0,00 0,00 333,02 33437 4572 1445 287,30 319,92
Zurich Deutscher Herold Leben S OM/VA | UM/VA | 562,52 354,99 234,39 | 157,38 328,13 197,61 38,82 7,32 289,31 190,29
Gesamt / Durchschnitt (arithm.) g 614,84 47565 26587 18568 g 348,98 289,96 31,12 21,65 "31 7,86 268,31

© Assekurata Assekuranz Rating-Agentur 2023
s = Anwender der Standardformel, P = Anwender eines internen Partialmodells, | = Anwender eines internen Volimodells

2 UM = Ubergan ne fir versicherung i Ra jen oder risil ie Zinssatze; VA = Volatilitatsanpassung; [leer] = keine LTG-MaRnahme angewendet

Angaben zum Erhebungszeitpunkt 13.04.2023 15:00 Uhr
Alle Angaben ohne Gewahr. Quellen: Unternehmensberichte (SFCR) und Internetseiten, eigene Anfragen
sowie Bert anhand der A von igen Garantien und UbergangsmaBnahmen.

Solvenzquoten profitie-  Bereits im Jahr 2021 hatte sich das Zinsniveau gegeniber den histori-
ren von Zinsanstieg schen Tiefstdnden im Zuge der Corona-Pandemie etwas erholt. Infolge-
dessen konnten Lebensversicherer eine erste Entlastung bei der Bede-
ckung der Solvenzanforderungen feststellen. Die restriktive Geldpolitik der
Zentralbanken zur Bekdmpfung der Inflationsentwicklung fiihrte in den
vergangenen Monaten dann zu einem rasanten Anstieg der Marktzinsen,
so dass etwa zehnjahrige Bundesanleihen mittlerweile mit tGber zwei Pro-
zent rentieren. ,Der rapide Zinsanstieg hat zu vollig neuen Rahmenbedin-
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Bei nédherem Hinsehen
grolRe Unterschiede

gungen auf den Finanzmarkten gefuhrt, kommentiert Lars Heermann,
Bereichsleiter Analyse und Bewertung bei der Versicherungs-
Ratingagentur Assekurata. ,Insbesondere die Solvenzquoten von Le-
bensversicherern, die im Schnitt um 141 Prozentpunkte gestiegen sind,
profitieren von den gestiegenen Marktzinsen.“ So belief sich zum
31.12.2022 die aufsichtliche Solvenzquote nach bisherigen Erhebungen
von Assekurata auf durchschnittlich 615 %. Im Vorjahr hatte die Quote
bei den in der Tabelle erfassten Versicherern bei durchschnittlich 474 %
gelegen.

Die Spannweite zwischen den einzelnen Anbietern ist allerdings beacht-
lich. So verteilen sich die SCR-Quoten im regulatorischen Nachweis von
unter 200 % bis weit Uber 1000 %. Den Spitzenwert erzielt dabei die Sig-
nal lduna Lebensversicherung a.G. mit 1.442 %, gefolgt von der R+V
Lebensversicherung a.G. mit 1.416 % und der Condor mit 1.409 %. Bran-
chenweit konnten 56 Unternehmen ihr Solvenzniveau gegeniber dem
Vorjahr erhéhen, wahrend es bei 18 niedriger ausfallt.

Ein ahnlicher Trend ist fir die Solvenzquote ohne UbergangsmaRnahmen
sowie die Basis-Solvenzquote (ohne UbergangsmafRnahmen und Volatili-
tatsanpassung) festzustellen. Auch hier gehen die Werte mehrheitlich,
aber nicht bei allen Anbietern nach oben. Bei der Basis-Quote weisen 22
und bei der Quote ohne UbergangsmalRnahmen 20 Gesellschaften gerin-
gere Werte auf als im Vorjahr. Im Ubrigen fallen die Solvenzquoten ohne
die Ubergangsmalnahmen noch immer deutlich geringer aus und liegen
bei durchschnittlich 349 % (mit Volatilitdtsanpassung) beziehungsweise
318 % (ohne Volatilitdtsanpassung). Inzwischen schaffen es nur noch drei
Gesellschaften mit ihrer Basis-Solvenzquote nicht Gber die Marke von
100 %, wahrend unter Berucksichtigung der Volatilitdtsanpassung zwei
Gesellschaften die Einhundert-Prozent-Marke nicht erreichen.

.,Gerade bei traditionellen Lebensversicherungsbestanden, die sensibel
auf Marktzinsen reagieren, lassen sich sehr groe Anstiege beobachten®
erlautert Lars Heermann. ,Auch wenn die Wirkung der UbergangsmaR-
nahmen bis 2032 jedes Jahr abnimmt, kénnen fast alle Gesellschaften
ihre Kapitalanforderung mittlerweile komfortabel bedecken. Die zum Teil
auRerst hohen Quoten kdnnten kiinftig sogar die Frage nach der Kapital-
effizienz aufkommen lassen.” Allerdings gibt er zu bedenken, dass die
Uberwiegend deutliche Uberbedeckung der Kapitalanforderungen nach
Solvency Il die Sicht nunmehr wieder starker auf die HGB-Bilanzen verla-
gert, wo der rasante Zinsanstieg zu teils betrachtlichen stillen Lasten ge-
fuhrt hat. Auch wenn die deutschen Lebensversicherer insgesamt vom
Zinsanstieg profitieren, gelte es weiterhin, beide Rechnungslegungswelten
im Blick zu behalten.

Uber die
Assekurata
Assekuranz Rating-
Agentur

Kontakt

Russel Kemwa

Pressesprecher
Tel.: 0221 27221-38
Fax: 0221 27221-77

E-Mail: russel. kemwa@assekurata.de

Die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH flhrt ausschlieRlich
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